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2100 Kebenhavn @&

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

{ henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for
livsforsikringsvirksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at
grundlaget mv. tages i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde
kravene i bekendtgerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. |
denne anmeldelse forstds ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergdende
pensionskasser og filialer af wudeniandske selskaber, der har tilladelse il at drive
livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

l Brevdato J
30. august 2013

| Livsforsikringsselskabets navn |
PFA Pension

Overskrift
Livsforsikringsselskabet angiver en prazcis og sigende titel pa anmeldelsen.

PFA Plus — Nye daekninger, udbetalingsrenter mv.
Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumeé, der giver et fyldestgerende billede af

anmeldelsen.
Denne anmeldelse vedrarer alene PFA Plus.

Ny skattekede
Der anmeldes mulighed for opsparing pa skattekode 33 {aldersopsparing).

Nye daekninger
Der anmeldes falgende nye deekninger:

e 704: Opsat AEgtefeelle-'samleverpension med opsat risiko
e 705: Opsat enkelt-livs arverente med opsat risiko
+ 706: Opsat to-livs arverente med opsat risiko

Disse daekninger kan alle vaere omfattet af udbetalingssikring.

Regler for overlevelsesgevinst
Der anmeldes regler for tilskrivning af overlevelsesgevinst som folge af at opsparingen helt eller

delvist kan bortfalde ved dedsfald.

Nye udbetalingsrenter
Der anmeldes nye udbetalingsrenter for udbetaling fra skattekode 2 og 9.

Andrede omkostningssatser
Satsen for aendring af gnsket udbetalingsstart nedsasttes til 0.

Praaciseringer og sproglige sendringer/rettelser

Der foretages en reekke praeciseringer og rent redaktionelle aendringer/rettelser i det tekniske
grundlag for PFA Plus, som ikke daekker over reelle, produktmaessige aendringer vedrarende PFA
Plus, men alene preeciserer tidligere anmeldelser.
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Lovgrundiaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrerer.

§ 20, stk. 1, nr. 1, 2, 3, og 4 i lov om finansie! virksomhed

Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttraedelse.

1. september 2013

AEndrer folgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophazver eller aendrer.

Denne anmeldelse aandrer eller supplerer folgende anmeldelser:
+ 'PFA Plus — Udbetalingsprincipper, karensperiode vedr. overfarselstillaag mv.’ af 20.
december 2012
e 'PFA Plus - Ny investeringsprofil til gennemsnitsrente’ af 29. december 2011
* 'PFA Plus — opdatering ultimo 2011” af 29. december 2011
+ 'PFA Plus — ny udvikling' af 23. december 2010
* Teknisk grundlag for PFA Plus’ af 8. cktober 2009

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrarer, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse (1.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold

Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
Klar og praecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger if.

bekendtgarelsens § 2, stk. 3.

Anmeldelsen vedrerer alene PFA Plus.

Ny skattekode
Der anmeldes mulighed for opsparing pa skattekode 33 (aldersopsparing). Der henvises til opdateret
afsnit 1.2 i det tekniske grundlag for PFA Plus (vedlagt som bilag).

Nye deekninger
Der anmeldes folgende nye dsekninger:

e 704: Opsat Agtefaelle-/samleverpension med opsat risiko
s 705 Opsat enkelt-livs arverente med opsat risiko
e 706: Opsat to-livs arverente med opsat risiko

Disse daskninger kan alle vaere omfattet af udbetalingssikring.
Der henvises til afsnit 3.1.2, nyt afsnit 13.3.3 inklusiv underafsnit samt afsnit 15.1 i det tekniske
grundlag for PFA Plus.

Regler for overlevelsesgevinst

Der anmeldes regler for tilskrivning af overlevelsesgevinst som feige af at opsparingen helt eller
delvist kan bortfalde ved dedsfald.

Der henvises til nye afsnit 2.18 og 2.19 i det tekniske grundlag for PFA Plus

Nve udbetalingsrenter
Der anmeldes nye udbetalingsrenter for udbetaling fra skattekode 2 og 9.
Der henvises til afsnit 15.2 i det tekniske grundlag for PFA Plus.

Andrede omkostningssatser
Satsen for sendring af snsket udbetalingsstart nedsaettes til 0. Der henvises til afsnit 14.2.

PFEA



Praeciseringer og sproglige rettelser
| felgende afsnit er der foretaget praeciseringer og rent redaktionelle sendringer/rettelser i det tekniske
grundlag for PFA Flus, som ikke daskker over reelle, produktmaessige sendringer vedrarende PFA
Plus, men alene praeciserer tidligere anmeldelser:
e 813 Teknisk grundlag for PFA Plus (8.13 refererer til afsnitsnummereringen i PFA’s
generelle tekniske grundlag)
1 Produktoverblik
1.1 Forsikringsdaekninger
1.4 Udbetalingssikring
2.2 Valer
2.6 Udbetalingssikring
2.6.1 Fuid tilknytning af udbetalingssikring
2.6.2 Gradvis tilknytning af udbetalingssikring
2.6.5 A£ndring af udbetalingssikringen
2.7 Opsparingssikring
2.10.1 Service & Radgivning
2.10.5 Administration af udbetalingssikring
2.10.6 Forsikringsadministration
2.10.7 Betaling til basiskapitalen
2.12 [Udgaet]
2.16.1 Generelle regler for opggrelse af veerdien ved ophasvelse
2.17.1.1 Individuelt beregnet Grundpris
2.17.1.2 Solidarisk beregnet Grundpris
2.17.7 Forsikringer uden opsparing
2.21 Pristalsregulering
2.22 Udbetalingsprincipper
4.1.1 Markedsvaerdiregnskab for opsparing og opsparingsdaekninger
6.1 Ordbog
13.3.1 Forsikringsdackninger ved ded uden reserveopbygning/-afsattelse
13.3.1.2 Daekning 503: Opsparingssikring af livsvarig Livspensionsopsparing
13.3.1.7 Daekning 508: Opsparingssikring af tidsbegraenset Livspensionsopsparing
13.3.2.3 Daskning 603: Livspension tidsbegrasnset
13.3.2.4 Daekning 604: Livspension livsvarig
13.3.2.5 Daekning 605: Opsat Livspension tidsbegrasnset
13.3.2.6 Daekning 606: Opsat Livspension livsvarig
13.3.4 Praamieaktiver (afsnitsnummer aendret fra 13.3.3)
14.1 Satser vedrarende "Service & Radgivning”
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Bilag til anmeldeisen
Hele afsnit 8.13 med teknisk grundlag for PFA Plus vedlaegges som bilag i savel den hidtil gaeidende
som den opdaterede udgave.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne jf. bekendtgereisens § 2, stk. 6. Er der ingen
konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne i forbindelse med de beskrevne
a&ndringer.

Redegoarelse for de ekonomiske konsekvenser for forsikringstagerne
Livsforsikringsselskabet skal redegare for de skonomiske konsekvenser for de enkelte
forsikringstagere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 8. Er
der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.
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Redegareisen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Der er ingen skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne i forbindelse med de beskrevne
zndringer.

De nye udbetalingsrenter har alene betydning for fastsaettelsen af de fremtidige ydelser.
Nedsasttelsen af satserne vedr. &andring af gnsket udbetalingsstart vil give en besparelse for kunder,
der foretager denne andring.

Forholdene er betryggende og rimelige.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegeare for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare
herfor. Redeggrelsen kan alternativt anferes i "Redegerelse i henhold til § 6, stk. 1.7, jf.
bekendtgerelsens § 6, stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet i forbindelse med de beskrevne
andringer.

Redegerelse for de skonomiske og aktuarmassige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for
livsforsikringsselskabet, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal
livsforsikringsselskabet redegere for herfor.

Redegarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redegarelsen kan alternativt anferes i "Redegerelse i henhold til § 6, stk. 17, jf. bekendigerelsens §
6, stk. 1.

Der er ingen aktuarmaessige konsekvenser for selskabet.

Der er heller ingen skonomiske konsekvenser. De fremtidige manglende omkostningsbidrag vedr.
endringer af udbetalingsstart vurderes at have bagatelagtig betydning.

Navn
Angivelse af navn / A7

Anne Broeng it e
| Dato og underskrift ~ <

30. august 2013 /

—

Navn

Angivelse af navn /, [f
Peter Holm Nielsen A"
Dato og underskrift ’

30. august 2013
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Teknisk grundlag for PFA Plus

Dokumentlog
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8.14 Teknisk grundlag for PFA Plus

Det tekniske grundlag for PFA Plus indeholder alene beskrivelse af de emner, som adskiller sig fra de
anmeldte regler i teknisk grundlag for PFA Pension.

Det tekniske grundlag indeholder sdledes ikke beskrivelse af
- Regler om genforsikring
- Regler om helbredsoplysninger
- Regler om overfgrsel af opsparing i forbindelse med jobskifte
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1 Produktoverblik

PFA Plus er et pensionsprodukt med mulighed for tilknytning af forsikringsdaekninger, hvor opsparingen
kan investeres i markedsrente, gennemsnitsrente eller en kombination heraf.

Neervaerende afsnit inklusiv underafsnit indeholder et overblik over produktet. I de efterfglgende afsnit
uddybes produktets egenskaber.

PFA Plus er ikke omfattet af Bekendtggrelse om kontributionsprincippet.

Teknisk grundlag for PFA Plus er ikke garanteret. Det betyder, at det tekniske grundlag kan aendres ved
anmeldelse til Finanstilsynet.

For opsparingsdaekninger kan pensionskunden vealge at tilknytte udbetalingssikring.

De anmeldte satser er fastsat ud fra en forudszetning om, at der ikke efterfglgende skal ske fordeling af
et eventuelt overskud. Der tilskrives derfor ikke bonus pa produktet. Der er dog mulighed for at tilknytte
risikooverskud mod at der betales en merpris, jf. afsnit 2.11. Endvidere geaelder der szerlige regler om
fordeling af bonus for opsparing i PFA Plus med gennemsnitsrente.

Som fglge af, at det tekniske grundlag ikke er garanteret, kan de anmeldte satser andres ved
anmeldelse til Finanstilsynet. Andringerne har virkning for savel nytegning som eksisterende
pensionskunder pd produktet. Dog kan allerede tilknyttet udbetalingssikring som udgangspunkt ikke
nedseettes, se dog punkt 2.6.

AEndring af forsikringsdaekninger, pensionsvilkar, grundlag og satser kan ske i henhold til de til enhver tid
geeldende pensionsvilkdr for pensionsordningerne og/eller en eventuel samarbejdsaftale mellem en
virksomhed eller organisation og PFA Pension som pensionsordningen er omfattet af. A£ndringen vil ske i
overensstemmelse med informationsbekendtggrelsen mv.

Alle satser fremgar af Bilag 5 "Satsbilag”. Der findes en ordbog over anvendte ord i Bilag 5.2.

1.1 Forsikringsdaekninger

Forsikringsdaekningerne kan indtil pensionering alene tegnes med naturlig praemie. Denne kan fastsaettes
med individuel prisberegning eller med solidarisk prisberegning.

Der kan tegnes daekning ved dgd, tab af erhvervsevne, kritisk sygdom samt forsikring af helbred. Tab af
erhvervsevne, kritisk sygdom og forsikring af helbred tegnes som Syge- og Ulykkesforsikring.

For en pensionsordning uden opsparing til tidsbegraenset eller livsvarig livspension tilknyttes en
dodsdaekning (Daekning 502) pa@ DgdsdaekningBelgb, hvis der ikke findes andre forsikringsdaekninger
tilknyttet ordningen.
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1.2 Opsparingsdekninger

Opsparing kan ske pa skattekode 1 (livsvarig livspension), skattekode 2 (ratepension), skattekode 3
(kapitalpension) og skattekode 9 (tidsbegraenset livspension). Alle opsparingsformer kan ligeledes
oprettes pa skattekode 7 (uden fradragsret).

Til den del af den aftalte indbetaling, som anvendes til opsparing, kan der knyttes ret til
indbetalingssikring ved tab af erhvervsevne. Den naturlige praemie for denne kan beregnes med
individuel prisberegning eller med solidarisk prisberegning. Indbetalingssikring p§ opsparingen tegnes
som livsforsikring.

1.3 Investering

Der tilbydes i PFA Plus to forskellige investeringskoncepter, "Du Investerer” og "“PFA Investerer”.
Opsparing i PFA Plus med gennemsnitsrente er implementeret som en saerskilt investeringsprofil i
konceptet “"PFA Investerer”, jf. afsnit 1.3.2, og vil derfor flere steder i det fglgende vaere beskrevet som
o

sadan.

1.3.1 Du Investerer

PFA Pension stiller en raekke interne og eksterne fonde til rddighed i “Du Investerer”. Pensionskunden kan
ud fra de udbudte fonde selv foretage sine investeringsvalg.

1.3.2 PFA Investerer

Alternativt kan pensionskunden vaelge at overlade investeringsvalget til PFA Pension i "PFA Investerer”.
Under "PFA Investerer” er der fem mulige investeringsprofiler: A, B, C, D og G.

Investeringsprofilerne A, B, C og D benyttes til opsparing i markedsrente og bygger pa en
livscyklustankegang, hvor den investeringsmaessige risiko nedtrappes med alderen. Investeringsprofil A
har den mindste investeringsrisiko efterfulgt af profil B, C og D. Opsparing i disse profiler er omfattet af
bestemmelserne i "Regulativ for beregning og fordeling af realiseret resultat til pensionsordninger i PFA
Plus med investeringskonceptet PFA Investerer og investeringsprofil A, B, C eller D”, jf. Bilag 8.

Profil G benyttes til opsparing i gennemsnitsrente. Opsparing i Profil G forrentes i overensstemmelse med

"Regulativ for beregning og fordeling af realiseret resultat til pensionsordninger i PFA Plus med
gennemsnitsrente”, jf. Bilag 9.

1.4 Udbetalingssikring

For pensionskunder med investeringskonceptet “PFA Investerer” er det muligt at tilknytte
udbetalingssikring til opsparing i profilerne A, B og G.
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Udbetalingssikringen tilknyttes for profilerne A og B enten fuldt ud eller gradvist fra 10 ar fer den
gnskede udbetalingsstart. For profil G tilknyttes udbetalingssikring altid fuldt ud fra pensionsordningens
oprettelse til den gnskede udbetalingsstart.

1.5 KundeKapital

Pensionskunder med investeringskonceptet “PFA Investerer” har mulighed for at fa tilknyttet
KundeKapital.
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2 Beregningsprincipper
2.1 Handtering af indbetaling

Af den samlede indbetaling betales fgrst evt. AMB, herefter betales pris for forsikringsdaekninger og
omkostninger, herunder evt. aftalt provision til maegler. Den resterende del af indbetalingen anvendes
som indbetaling til opsparingen inkl. Individuel KundeKapital.

Indbetaling til opsparingen = Indbetaling
- AMB
- Omkostninger
- Pris for forsikringsdaekninger

Hvis indbetalingen ikke er tilstraekkelig til at deekke pris for forsikringsdaekninger og omkostninger,
traekkes det manglende belgb i opsparingen ekskl. Individuel KundeKapital.

2.1.1 Engangsindbetalinger og overfgrsler til PFA Plus

Indbetalinger i form af engangsindbetalinger og overfgrsler til PFA Plus benyttes ikke til betaling af pris
for forsikringsdeekninger og omkostninger der ikke er relateret til indbetalingen.

2.2 Valgr

Er der aftalt indbetaling, er pensionsordningens hovedforfaldsdato arets fgrste ordinaere forfaldsdato for
indbetaling. Er der ikke aftalt indbetaling, er det altid 1. januar.

Det geelder for bade prisen p&@ de manedlige forsikringsdeekninger og de ikke-opsparingsrelaterede
omkostninger, at de far valgrdato, ndr den manedlige indbetaling foretages pd pensionsordningen. Hvis
indbetalingen udebliver, traekkes prisen for forsikringsdaekninger og omkostninger fra opsparingen i den
efterfolgende maned.

PFA Pension giver afkastkompensation, hvis forskellen pd en indbetalingskvitteringsdato og datoen for
hvorndr indbetalingen modtages pa pensionsordningen er pd@ KompPar handelsdage eller mere.
Kompensationen gives, hvis der har vaeret positivt afkast i perioden fra kvitteringsdatoen plus KompPar
handelsdage og frem til indbetalingen modtages. Kompensationen tilskrives i forbindelse med
indbetalingen.

2.3 Opsparing

Ved "Opsparing” (inkl. evt. Individuel KundeKapital) forstds den retrospektivt beregnede veerdi af
indbetalinger til opsparingen, udbetalinger fra opsparingen, pris for forsikringsdaekninger som ikke er
betalt af evt. indbetaling, omkostninger som ikke er betalt af evt. indbetaling, afkast fra investeringsvalg
samt skatter og afgifter.
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Opsparingen tilskrives afkast svarende til afkastet i de valgte investeringer og kan beregnes ved
fremfgrelse som:

Opsparing (t) = Opsparing (t-1)
+ Indbetaling til opsparingen
- Udbetalinger fra opsparingen
- Pris for forsikringsdaekninger, som ikke er betalt af evt. indbetaling
- Omkostninger, som ikke er betalt af evt. indbetaling
+ Afkast fra investeringsvalg
- Skatter og afgifter.

Individuel Kundekapital placeres dog ikke i fonde, men forrentes i overensstemmelse med regulativet for
KundeKapital, jf. afsnit 2.8.

2.4 Timingsfond / Eliminering af investeringsrisiko

For at undgd at overfgrsel fra gennemsnitsrente til PFA Plus investeres pa et ugunstigt tidspunkt, har
opspareren i visse tilfaelde mulighed for at aftale, at investeringen i fondene fordeles over en kortere
periode.

Ved overfgrsel af opsparing fra gennemsnitsrente i PFA til PFA Plus kan timingspct % af overfgrslen
placeres i en sarlig timingsfond, hvorfra opsparingen i timingsfrekvens-1 lige store dele med
timingsvarighed dages mellemrum overfgres til den almindelige opsparing i henhold til investeringsvalget.

Timingsfonden forrentes med en fast arlig rente pa timingsrente % p. a. for PAL.

Opspareren kan pa et hvert tidspunkt bede om, at fa den resterende del af opsparingen i timingsfonden
investeret i henhold til investeringsvalget mod betaling af et transaktionsgebyr p& timingsopher kr.

2.5 Indbetalingssikring

Hvis indbetalingssikringen er tradt i kraft, vil opsparingen Igbende blive tilfort et belgb svarende til
indbetalingen til opsparingen, jf. afsnit 2.1, hvor pris for forsikringsdaekninger vil vaere den pris, der
umiddelbart forud for indbetalingssikringen blev betalt for forsikringsdaekningerne.

Nar indbetalingssikringen er tradt i kraft, bliver indbetalingssikring til opsparingsdaekningen reguleret
med en fast arlig reguleringssats. Reguleringssatsen kan have vardien 0.

I prisen for indbetalingssikring til opsparingsdaekningen bliver reguleringen af indbetalingssikring pa
opsparingsdaekningen indregnet.
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2.6 Udbetalingssikring

Pensionskunder med investeringsprofil A eller B i PFA Investerer har mulighed for at fa tilknyttet
udbetalingssikring, ndr der er 10 &r eller mindre til den gnskede udbetalingsstart. For opsparing i
investeringsprofil G i PFA Investerer (PFA Plus med gennemsnitsrente) tilknyttes udbetalingssikring altid
fra oprettelsestidspunktet, og for denne profil kan udbetalingssikring ikke fraveelges. Der kan ikke
tilknyttes udbetalingssikring til opsparing i investeringsprofil C eller D i PFA Investerer eller til opsparing i
Du Investerer eller Individuel KundeKapital.

Tilknytning af udbetalingssikringen i investeringsprofil A eller B kan enten ske fuldt, hvor de sikrede
ydelser beregnes ud fra hele opsparingen, jf. afsnit 2.6.1, eller gradvist, hvor de sikrede ydelser beregnes
gradvist, jf. afsnit 2.6.2. For investeringsprofil G sker tilknytningen altid fuldt ud, jf. afsnit 2.6.1.

Ved beregning af udbetalingssikring anvendes for profil A hhv. B hhv. G den tekniske rente Rente_A hhv.
Rente_B hhv. Rente_G. En andring af disse satser har alene betydning for udbetalingssikring knyttet til
efterfglgende indbetalinger og efterfglgende tilknytning af udbetalingssikring. En andring af disse satser
kan ikke medfgre nedsaettelse af udbetalingssikring, der allerede var tilknyttet inden andringen.

Ved skift til en anden investeringsprofil, aendringer af den gnskede udbetalingsstart eller andringer af
den gnskede udbetalingsperiode bortfalder den tilknyttede udbetalingssikring. Der beregnes og tilknyttes
en ny udbetalingssikring, hvis pensionskunden er berettiget til det efter de pagzeldende aendringer.

2.6.1 Fuld tilknytning af udbetalingssikring

Ved fuld tilknytning af udbetalingssikringen tilknyttes der udbetalingssikring for hele opsparingen i
investeringsprofil A, B eller G i PFA Investerer og alle Igbende fremtidige indbetalinger hertil i takt med,
at de tilfgres opsparingen. For investeringsprofil A og B kan dette tidligst ske fra 10 ar fgr den gnskede
udbetalingsstart. For investeringsprofil G tilknyttes udbetalingssikring altid fra oprettelsestidspunktet.

2.6.2 Gradyvis tilknytning af udbetalingssikring

Gradvis tilknytning af udbetalingssikring er kun muligt for investeringsprofil A og B.

Hvis udbetalingssikringen tilknyttes gradvist, kan dette ske fra tidligst 10 ar fgr den g@nskede
udbetalingsstart. Ved tilknytning af udbetalingssikringen tilknyttes der udbetalingssikring for alle
fremtidige indbetalinger til investeringsprofil A eller B i PFA Investerer i takt med, at de tilfgres
opsparingen.

Hvis udbetalingssikring tilvaelges inden 10 ar fgr den gnskede udbetalingsstart, vil der 9 ar for den
gnskede udbetalingsstart blive tilknyttet udbetalingssikring svarende til 1/10 af opsparingens veerdi i
investeringsprofil A eller B i PFA Investerer. Hvert efterfolgende ar vil der blive tilknyttet
udbetalingssikring svarende til 1/(X+1) af den resterende opsparing uden udbetalingssikring, hvor X er
antal &r fgr den gnskede udbetalingsstart.
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Hvis der er mindre end 10 &r til den gnskede udbetalingsstart, ndr udbetalingssikringen tilvaelges, bliver
der tilknyttet udbetalingssikring svarende til (10-X)/10 af opsparingens vaerdi i investeringsprofil A eller B
i PFA Investerer, hvor X er antallet af hele 3r til den gnskede udbetalingsstart. Hvert efterfslgende &r vil
der blive tilknyttet udbetalingssikring svarende til 1/(X+1) af den resterende opsparing uden
udbetalingssikring.

Veaelger pensionskunden at overfgre opsparing til investeringsprofil A eller B i PFA Investerer, efter at
tilknytningen af udbetalingssikring er pabegyndt, vil der umiddelbart efter overfgrslen blive tilknyttet
udbetalingssikring svarende til (10-X)/10 af det overfgrte belgb, hvor X er antallet af hele &r til den
gnskede udbetalingsstart. Hvert efterfglgende &r vil der blive tilknyttet udbetalingssikring svarende til
1/(X+1) af den resterende del af det overfgrte belgb uden udbetalingssikring.

2.6.3 Udbetalingssikring for livspension

For udbetalingssikring pa livspension i investeringsprofil A eller B vil det sikrede niveau for udbetalingerne
kun vaere gaeldende for en periode ad gangen. P3 det tidspunkt, hvor udbetalingerne begynder, bliver det
sikrede niveau beregnet for de fgrste 10 ar. 5 ar efter at udbetalingerne er begyndt, bliver det sikrede
niveau beregnet for den 5-3rs periode, der folger umiddelbart efter den naevnte 10-ars periode. Herefter
beregnes det sikrede niveau for udbetalingerne hvert 5. ar for en yderligere 5-ars periode.

Dette gaelder ikke for investeringsprofil G.

2.6.4 Udbetalingssikring kan fravaelges

Hvis pensionskunden fraveaelger udbetalingssikringen, bortfalder al eventuelt eksisterende
udbetalingssikring, og opsparingen bliver geninvesteret i overensstemmelse med den valgte
investeringsprofil.

2.6.5 Nedsattelse af udbetalingssikringen

Udbetalingssikringen nedsaettes, hvis opsparingen reduceres som fglge af prisen for forsikringsdaekninger
samt omkostninger. Dette gaelder specielt ogsa for indbetalingsfri pensionsordninger.
Udbetalingssikringen nedsaettes forholdsmaessigt, hvis pensionskunden ophaever opsparingen delvist, og
den bortfalder ved fuld ophaevning af opsparingen.

2.7 Opsparingssikring

Pensionskunder med opsparing til livspension har mulighed for at fa tilknyttet opsparingssikring.
Opsparingssikringen kan oprettes som en kombination af en opsparingssikring af livsvarig eller
tidsbegreenset livspension, der kan sikre en andel af opsparingen og en livsforsikring med Igbende
udbetaling, som sikrer resten. Alternativt kan pensionskunden sikre opsparingen alene ved hjeelp af en
livsforsikring med Igbende udbetaling.
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Vaerdien af opsparingssikringen af tidsbegraenset og livsvarig livspension vil ved dgdsfald inden
pensionering blive konverteret til en opsat arverente, som de efterladte kan veelge at fa udbetalt som et
engangsbelgb.

2.8 KundeKapital

Se afsnit 3.16 i Teknisk Grundlag for PFA Pension vedr. KundeKapital i PFA Plus. Regulativ for beregning
og fordeling af realiseret resultat i PFA Plus for profil A, B, C og D fremgar af Bilag 8. Regulativ for
beregning og fordeling af realiseret resultat i PFA Plus med gennemsnitsrente fremgar af Bilag 9.

2.9 PAL

Der afregnes pensionsafkastskat (PAL) i overensstemmelse med pensionsafkastbeskatningsloven.
Skatten beregnes med udgangspunkt i afkastet for opsparingen, idet der dog kan fradrages evt.
handelsomkostninger, indlgsningsfradrag og emissionstillaeg.

2.10 Omkostninger

Omkostningerne er splittet op i en reekke delelementer, og hvert pensionsbevis vil vaere omfattet af
samtlige delelementer.

2.10.1 Service & Radgivning

For hver af salgskanalerne direkte betjente, masglerbetjente og arbejdsmarkedspensionsordninger er der
defineret en raekke service- og radgivningsmoduler, der omfatter en obligatorisk servicepakke og nogle
tilvalgsmoduler, som virksomhedskunden kan tilkgbe efter behov.

Prisen for modulerne fastsaettes som udgangspunkt én gang arligt og afhaenger af en raekke kriterier, jf.
Satsbilag.

Den enkelte virksomhedskunde kan vaelge mellem fglgende opkraevningsmetoder:

e Pris som procent af indbetaling

e Pris som procent af opsparing

e Pris som et fast manedligt kronebelgb
e En kombination af ovenstdende

Virksomhedskunden kan valge, om alle medarbejderne skal betale for alle virksomhedens moduler, eller
kun for de moduler, den enkelte medarbejder er omfattet af. Der er mulighed for at omkostningsbelaste
forskelligt pd@ forskellige andele af indbetalingen og/eller opsparingen i form af trinvis faldende
omkostningssatser. For opkraevning som procent af opsparingen er der fastsat en minimums- og en
maksimumsprocent pa det laveste opsparingstrin.
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For indbetalingsfri pensionsordning, pensionskunder uden firmapensionsordning og pensionsordninger
under udbetaling er opkraevningsmetoderne bestemt, da der ingen valgfrihed er pa opkraevningsmetode
og radgivningskoncept, jf. Satsbilag.

Omregningen fra prislisten med priser pr. modul til priser i henhold til den valgte opkraevningsform sker
for hver virksomhedskunde/kundetype for sig. Mindre virksomhedskunder eller koncerner kan veelge at fa
faelles beregning af opkraevningspriser. Priserne genberegnes som udgangspunkt arligt, men PFA Pension
kan aftale med den enkelte virksomhedskunde, at priserne geelder for en laengere periode end et
kalenderdr. Den opkraevede pris kan aftales andret i forhold til, hvad der beregnes ud fra listepriserne.

For overfgrsler til PFA Plus vil der ikke blive beregnet omkostninger, til PFA, som procent af indbetaling,
ndr der er tale om (koncern-)interne overfgrsler eller hvis overfgrsien indbetales pa en pensionsordning,
hvor der er en aftale om Igbende indbetalinger.

2.10.1.1 Omkostninger til Letpension/pengeinstituttet

Pensionskunder som tegner gennem Letpension betaler omkostninger for service & radgivning til PFA og
til Letpension. Omkostningerne til Letpension fordeles mellem Letpension og pensionskundens
pengeinstitut. Fordelingen til Letpension og pengeinstituttet sker efter reglerne i Lov om
forsikringsformidling. Letpension/pengeinstituttet kan aftale lavere omkostninger med pensionskunden,
end de i satsbilaget angivne vedrgrende Letpension/pengeinstitut.

PFA traekker omkostningerne til PFA og Letpension/pengeinstituttet i de indbetalte belgb og i depotet.

Omkostningerne bestar af en rlig basisomkostning samt omkostninger pa indbetalingerne og depotet, jf.
satsbilag.

2.10.2 Specifikke serviceydelser

Der opkraeves en konkret betaling i forbindelse med en raekke specifikke serviceydelser pa en
kundeaftale.

I satsbilaget findes de forskellige typer serviceydelser og priserne herfor. Priserne vurderes arligt og
afhaenger af en raekke kriterier, jf. Satsbilag.

En virksomhedskunde kan valge solidarisk betaling for nogle af de specifikke serviceydelser, hvorefter
der ikke opkraeves ved udfgrelse af disse serviceydelser. De bergrte serviceydelser fremgar af
satsbilaget.

PFA kan aftale med den enkelte virksomhedskunde, at priserne gaelder for en leengere periode end et
kalenderdr. Den opkraevede pris kan aftales aendret i forhold til, hvad der fremgar af satsbilaget.

2.10.3 Opsparing

Betaling for administration af opsparingen beregnes af stgrrelsen af opsparingen, jf. Satsbilag.
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2.10.4 Handler

I forbindelse med kgb og salg i investeringskonceptet Du Investerer vil der blive trukket kurtage, jf.
Satsbilag.

2.10.5 Administration af udbetalingssikring

Prisen for administration af udbetalingssikring bliver beregnet ud fra den del af opsparingen, hvortil der
er knyttet udbetalingssikring, jf. Satsbilag.

2.10.6 Forsikringsadministration

Prisen for at administrere forsikringsdaekningerne betales selvstaendigt for hver forsikringsdaekning, der
er pa pensionskundens bevis, jf. Satsbilag.

2.10.7 Betaling til basiskapitalen

Betaling til basiskapitalen beregnes af hele opsparingen, jf. Satsbilag.

2.10.8 Provision til maegler

Udover ovenstdende omkostninger vil PFA opkraeve eventuelt honorar hos den enkelte pensionskunde,
som er aftalt mellem virksomhedskunden og forsikringsmaegleren. PFA vil videresende honoraret til
forsikringsmaegleren.

2.11 Risikooverskud

Regler for risikooverskud anmeldes inden det tages i brug.

2.12 Pooling

Regler for pooling anmeldes inden det tages i brug.

2.13 Indbetalingspause

For pensionsordninger hvor indbetalingen mangler eller er stoppet, vil pensionsordningen blive sat pa
indbetalingspause i en given periode (fastsat efter aftale).

Forsikringsdaekningerne opretholdes, og prisen for forsikringsdaekningerne samt omkostninger traeskkes i
opsparingen ekskl. Individuel KundeKapital.
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Ved udlgb af perioden med indbetalingspause omskrives pensionsbeviset til en indbetalingsfri
pensionsordning.

2.14 Indbetalingsfri pensionsordning

Ved omskrivning til indbetalingsfri pensionsordning overgar pensionsordningen til de pensionsvilkar,
priser mv. PFA Pension tilbyder indbetalingsfri pensionsordninger. Pensionsordningen mister derved
bindingen til en eventuel samarbejdsaftale, som den blev oprettet pa. Investeringsvalgene bevares s3
vidt muligt som de var umiddelbart far overgangen til indbetalingsfri pensionsordning.

Ved overgang til indbetalingsfri pensionsordning bortfalder alle forsikringsdaekninger, og herefter oprettes
en dgdsdaekning (Daekning 502) pa DgdsdaekningBelob, hvis der ikke allerede er tilknyttet en sddan til

ordningen.

Hvis den indbetalingsfrie pensionsordningsvaerdi er lavere end IndbetalingsfriPensionsordning_graense, vil
pensionsbeviset automatisk blive ophaesvet.

2.15 Overfgrsler fra PFA Plus

N&r en overfgrsel ud af PFA Plus opggres, sker det ud fra de gaeldende handelskurser pa valgrtidspunktet
for overfgrslen og under hensyntagen til eventuelle handelsrelaterede omkostninger.

Der treekkes evt. ikke-afregnede omkostninger og pris for forsikringsdeekninger samt en
overfgrselsomkostning, jf. Satsbilag.

Hvis overfgrslen finder sted senest 31.12.2009, afregnes den ikke-afregnede pensionsafkastskat. Er
skatten negativ, refunderer PFA Pension den negative skat.

Hvis overfgrslen finder sted 1.1.2010 eller senere, overfgres den ikke-afregnede pensionsafkastskat
sammen med opsparingen.

2.16 Veerdi ved ophavelse af pensionsordningen

2.16.1 Generelle regler for opggrelse af veerdien ved ophaevelse

N&r veerdien ved ophaevelse af pensionsordningen beregnes, sker det ud fra en opggrelse af opsparingen
ekskl. Individuel KundeKapital pa de geeldende handelskurser pa valgrtidspunktet for ophaevelsen og
under hensynstagen til eventuelle handelsrelaterede omkostninger.

Eventuel udbetalingssikring pavirker ikke vaerdien ved ophaevelse.

Der fratraekkes evt. ikke-afregnede omkostninger, pris for forsikringsdeekninger, samt overfgrselstillaeg
givet ved overfgrsel fra PFA gennemsnitsrente inden for de seneste 3 ar forud for ophaevelsen. Ved delvis
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opheevelse fratraekkes overfgrselstillaegget forholdsmaessigt. Overfa@rselstillaegget fratraekkes med samme
absolutte belgb, som overfgrslen udgjorde ved overfgrslen fra gennemsnitsrente - uafhaengig af den
efterfglgende udvikling af opsparingen. Reduktionen med overfgrselstilleeg undlades ved overfgrsler ud af
PFA Pension, hvis overfgrslen sker i henhold til jobskifteaftalen.

Den Individuelle KundeKapital opggres herefter som beskrevet i Teknisk Grundlag for PFA Pension afsnit
3.16 vedr. ophaevelse.

Ved ophaevelsen treekkes en ophaevelsesomkostning, jf. Satsbilag, dog ikke hvis ophavelsen sker som
folge af en automatisk ophaevelse. Der traekkes ligeledes skatter og afgifter samt ikke-afregnet
pensionsafkastskat.

Hvis den ikke-afregnede pensionsafkastskat er negativ, tillaegges belgbet ordningen umiddelbart inden
ophaevelsen i overensstemmelse med pensionsafkastbeskatningsloven.

2.16.2 Fradrag for kursveaern

For pensionsordninger med opsparing i PFA Plus med gennemsnitsrente foretages endvidere fradrag for
kursvaern i henhold til nedenstdende regler.

Satsen for kursvaern fastsaettes som den til enhver tid geldende anmeldte sats for kursveern, der gaelder
for den rentegruppe af forsikringer under kontribution, som indeholder de nytegnede forsikringer under
kontribution.

Fradrag for kursveern udggr

Fradrag_kurs = - min(Sats; 0) / (1 - Ppa) * O,
hvor O betegner opsparingen, og Sats betegner den ovenfor naevnte sats for kursvarn.

Fradraget for kursveern betragtes som et bruttofradrag for PAL, sdledes at —min(Sats;0) udtrykker, hvad
der traekkes efter PAL for forsikringer, der er fuldt PAL-pligtige.

Der foretages fradrag for kursveern ved ophavelse, overfgrsler til andre profiler eller
investeringskoncepter i PFA Plus, PFA Soraarneq, samt ved overfgrsel til andet selskab, bade udenfor og i
henhold til jobskifteaftalen.

Der foretages ikke fradrag for kursvaern for Individuel KundeKapital.

Fradrag_kurs saettes altid til 0 ved hel eller delvis udbetaling af kapitalpension fra og med den aftalte
pensioneringsdato.

2.17 Priser pa forsikringsdaekninger og indbetalingssikring
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2.17.1 Prisberegning

Prisen for forsikringsdaekninger og indbetalingssikring bygger pa 1-8rige naturlige preemier. Det gaelder
uanset, om priserne bygger pa individuel beregning eller om priserne bygger pd gruppepriser i form af
solidariske priser.

Bade individuelle og solidariske forsikringspriser fastsaettes med afszet i en Grundpris, som korrigeres ud
fra

e Erfaringstarifering

e Erhvervssammenszetningen

e Forfald

e Merpris for risikooverskud

PFA Pension kan aftale en markedspris for forsikringsdaekningerne og indbetalingssikringen med den
enkelte virksomhedskunde, der er forskellig fra hvad der fastsaettes ud fra ovenstdende. Vi kan samtidig
aftale med den enkelte virksomhedskunde, at de betalte solidariske priser vil veere geeldende lzengere
end et kalenderar.

2.17.1.1 Individuelt beregnet Grundpris

Den beregnede Grundpris udggr 12 * ménedlig pris, og prisen er konstant indtil neeste hovedforfaldsdato.
Ved aendringer og nytegning pa en dato, som ikke er pensionsordningens hovedforfaldsdato, beregnes
prisen for 12 maneder per hovedforfaldsdatoen, og der betales for den relevante periode. De beregnede
priser for forsikringsdaekning og indbetalingssikring pa forsikringsdaekningen korrigeres ud fra, at alle
méaneder har en lzengde pd 31 dage.

Forsikringsdaekninger
Grundprisen for forsikringsdaekninger per én krone daekning pa pensionsordningens hovedforfaldsdato for
indbetaling beregnes som

Grundpris = Passiv/ Praeemieaktiv,

hvor "Passiv” og "Praemieaktiv” er det for den gaeldende daekning relevante beskrivelse af passiv og
aktiv.

Indbetalingssikring pa forsikringsdaekning
Grundprisen for indbetalingssikring per én krone daekning p@ pensionsbevisets hovedforfaldsdato for
indbetaling beregnes som

Grundpris = Passiv med indbetalingssikring / Preemieaktiv med indbetalingssikring
- Passiv uden indbetalingssikring / Praemieaktiv uden indbetalingssikring,
hvor

e "Passiv uden indbetalingssikring” er det for den pagaeldende daekning relevante beskrivelse af
passivet - beregnet under forudsaetning af, at der ikke er ret til indbetalingssikring
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e "Passiv med indbetalingssikring” er det for den pagaeldende daekning relevante beskrivelse af passivet
- beregnet under forudseetning af den aftalte indbetalingssikring

e "Przemieaktiv uden indbetalingssikring” angiver praemieaktiv i den situation hvor der ikke (laengere)
er ret til indbetalingssikring

e "Preemieaktiv med indbetalingssikring” er det for den aftalte indbetalingssikring relevante beskrivelse
af praemieaktivetAfsnit

2.17.1.2 Solidarisk beregnet Grundpris

Solidariske forsikringsdaekninger, herunder indbetalingssikring, tilbydes til en veldefineret gruppe af
forsikrede. Solidariske priser fastsaettes med udgangspunkt i de beskrevne arlige naturlige individuelle
Grundpriser.

P& et hovedforfald fastsaettes gruppens individuelle Grundpriser ud fra de forsikredes hele fyldte alder,
ken og valgte daekningsstgrrelse. Den solidariske Grundpris opnds ved at omfordele den samlede
beregnede individuelle Grundpris ud fra enten

o De valgte daekningsstgrrelser, s der opnas en pris pr. én krone daekning
e Antallet af forsikrede i ordningen, sa forsikrede betaler samme pris uafhaengig af valgdaekning

Det aftaltes med den enkelte gruppe, hvordan omfordeling skal ske i fastsaettelsen af den solidariske
Grundpris. Det kan samtidig aftales med den enkelte gruppe, om der i omfordelingen skal tages hgjde for
forsikringsdaekningens risikoophgr og udlgb, sa de solidariske Grundpriser bliver afhaengige heraf.

2.17.2 Erfaringstarifering

Bade individuel og solidariske Grundpriser korrigeres med en erfaringstariferingsfaktor. Faktoren
fastseettes ud fra et estimat af ordningens fremtidige skadesniveau. Metoden til estimering af det
fremtidige skadesniveau afhanger af ordningens anciennitet i PFA Plus.

Der fastsaettes en erfaringstariferingsfaktor for hhv. forsikringsrisici knyttet til dgdsfald og forsikringsrisici
knyttet til tab af erhvervsevne, herunder indbetalingssikring.

Sammenhangen mellem estimeret fremtidigt skadesniveau (©) og erfaringstariferingsfaktor (fe)
fremgar af satsbilag.

Uanset estimatet af det fremtidige skadesforlgb kraever en erfaringstariferingsfaktor mindre end
erfa_graense_stor, at der til erfaringstariferingsgruppen er tilknyttet mere end erfa_store_ordn
medarbejdere.

Estimering af fremtidigt skadesniveau for nye grupper

Ordninger med mindre end ét ars skadeshistorik i PFA Plus betragtes som nye ordninger. Gruppens
fremtidige skadesniveau bliver vurderet ud fra skadesforlgb fra sammenlignelige dgdsfalds- og tabt
erhvervsevnedaekninger i PFA Pension eller anden leverandgr, safremt der er kendskab til et sddant.
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e Grupper med mindst 2 ars kendt skadeshistorisk: Kendt skadesforlgb danner grundlag for en
vurdering af  skadesniveauet pa mellem Ny_erfa_min_sats_kendt procent og
Ny_erfa_max_sats_kendt procent.

e Grupper med mindre end 2 &rs kendt skadeshistorisk: Skadesniveauet vurderes til at ligge
mellem Ny_erfa_min_sats procent og Ny_erfa_max_sats procent, afhaengig af ordningens
erhvervssammensaetning.

Estimering af fremtidigt skadesniveau for eksisterende grupper

N&r en ordningen har opndet mindst ét ars skadeshistorik i PFA Plus vil denne erfaring indga i estimering
af fremtidigt skadesniveau. Model for estimat af fremtidig skadesniveau ud fra erfaret skadesforlgb vil
blive anmeldt inden den tages i anvendelse.

2.17.3 Erhvervssammensatning

Grundprisen er fastsat ud fra forventning om, at den forsikrede erhvervsmaessigt er ansat i en
funktionaerlignende stilling med beskaeftigelse inden for administration og salg. Der kan opkreeves et
pristillaeg for forsikringsdaekninger ved tabt erhvervsevne og indbetalingssikring p§ erhverv, som PFA
Pension vurderer som mere risikobetonede.

De enkelte erhverv inddeles i fareklasserne 1-4, hvor fareklasse 1 er den mindst risikobetonede og
fareklasse 4 er den mest risikobetonede.

En virksomhed eller anden gruppe med falles prisfastseettelse kan veelge enten at belaste
forsikringsprisen for den enkelte forsikrede med tillaegget for denne forsikredes konkrete erhverv eller f3
fastsat et gennemsnitstillaeg ud fra erhvervsvurderingen i gruppen, hvor det gennemsnitlige tillaeg
belaster alle forsikrede i gruppen. Grupper der overvejende bestar af funktionaeransatte kan betragtes
som grupper der udelukkende bestar af fareklasse 1.

Prisfaktor for hver fareklasse fremgar af Satsbilag.

2.17.4 Forfald

Hvis der er aftalt andet end manedlig betaling, korrigeres forsikringspriserne. Korrektionsfaktorer fremgar
af Satsbilaget.

2.17.5 Merpris for risikooverskud

Metode for beregning af merpris for ret til udbetaling af risikooverskud vil blive anmeldt inden det tages i
brug.
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2.17.6 Frivillige forsikringsdaekninger

Grundprisen er fastsat ud fra en forventning om, at forsikringsdaekningen er tegnet som en del af en
obligatorisk firmapensionsordning. Der kan opkraeves et pristillaeg for forsikringsdaekninger ved
dgdsfaldsdaekninger og indbetalingssikring pa dedsfaldsdaekninger og opsparing, der tegnes frivilligt.

Prisfaktoren ( f ™) fremg3r af satsbilag.

2.17.7 Forsikrede uden opsparing

Grundprisen er fastsat ud fra en forventning om, at prisen for forsikringsdaekninger kan opkraeves ud af
opsparingen for forsikringskontrakter i henstand. Der kan opkraeves et pristillaeg for forsikringsdaekninger
ved dgdsfaldsdeekninger og indbetalingssikring p& dgdsfaldsdaekninger, for forsikringsdaekninger, der
tegnes for medarbejdergrupper uden opsparing.

f henst

Prisfaktor ( ) fremgar af satsbilag.

2.18 Regler for beregning og fordeling af overskud til
forsikringstagerne for pensionsordninger i PFA Plus med
gennemsnitsrente

2.18.1 Generelt

Pensionsordninger i PFA Plus med gennemsnitsrente (opsparing i investeringsprofil G) er bonus-
berettigede for sa vidt angar opsparingsdaekninger med tilknyttet udbetalingssikring. Pensionsordninger i
PFA Plus med gennemsnitsrente er dog ikke omfattet af kontributionsbekendtggrelsen.

Principperne for beregning og fordeling af realiseret resultat for disse ordninger fremgar af nedenst3ende
afsnit.

2.18.2 Realiseret resultat og fordeling heraf

Den samlede opsparing i PFA Plus med gennemsnitsrente eksklusiv Individuel KundeKapital investeres pd
samme made som de midler, der hgrer til rentegruppen af forsikringer under kontribution, som
indeholder nytegnede policer under kontribution.

Det samlede realiserede resultat for pensionsordninger i PFA Plus med gennemsnitsrente bestar af to
dele.

Den ene del beregnes som 5 pct. af indbetalingerne til opsparingen i PFA Plus med gennemsnitsrente.
Satsen anvendes pd Igbende indbetalinger, engangsindbetalinger samt overfgrsler fra anden
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pensionsleverandgr. PFA Pension kan uden varsel a&ndre den navnte procentsats, herunder satte den til
nul, ved anmeldelse til Finanstilsynet.

Den anden del opggres som forskellen mellem (1) summen af resultatet af investeringsvirksomheden (fgr
skat) vedrgrende de aktiver, der saerskilt er allokeret til opsparingen, og ordningernes samlede andel af
eventuelle reguleringer direkte over balancen i henhold til § 83, stk. 1 i regnskabsbekendtggrelsen, og
(2) summen af en teknisk beregnet forrentning af opsparingen eksklusiv Individuel KundeKapital, der
fremkommer ved anvendelse af den tekniske rentesats til beregning af udbetalingssikring, jf. afsnit 2.6,
og endringer i den akkumulerede markedsvaerdiregulering knyttet til opsparingsdeekninger eksklusiv
&ndringer foretaget i medfgr af reglerne for fordeling af realiseret resultat.

Nedenfor fglger en procesbeskrivelse af fordelingen af det realiserede resultat for pensionsordninger i PFA
Plus med gennemsnitsrente.

Hvis det samlede realiserede resultat er positivt, udlignes eventuelle fremfgrte tab. Fremfgrte tab daekker
bdde treek pa bonuspotentialer pd fripoliceydelser samt belgb fgrt pd skyggekonti hgrende til PFA Plus
med gennemsnitsrente som fglge af tab pa disse ordninger. Udligningen for pensionsordningerne pa den
ene side og egenkapital og KundeKapital p& den anden side sker med udgangspunkt i, hvorledes disse
har bidraget til daekning af tabene. N&r der sker aendring i bonuspotentiale pa fripoliceydelser, vil
fordelingen af det fremfgrte tab dog alt andet lige omfordeles mellem forsikringerne pa den ene side og
egenkapital og KundeKapital pd den anden side.

Hvis det tilbageveerende realiserede resultat herefter er positivt, reduceres det med veerdien af
tilbagevaerende skyggekonti pga. manglende driftsherretilleeg i tidligere &r. Udligningen af skygge-
kontiene sker forholdsmaessigt i forhold til stgrrelsen pa skyggekontiene, idet det tilbagevaerende
realiserede resultat herefter ikke kan blive negativt.

Herefter reduceres det tilbageveerende realiserede resultat med dens beregnede tilstraebte
driftsherretillaeg, jf. afsnit 2.18.3, idet det tilbageveerende realiserede resultat hermed dog ikke kan blive
negativt. Driftsherretillaegget tildeles forholdsmaessigt til egenkapitalen og KundeKapital. Tilgodehavende
driftsherretillaeg fores pa skyggekonti.

Herefter reduceres det tilbagevaerende realiserede resultat med belgb der forlods er tilskrevet
pensionsordningernes opsparinger som rentebonus. Ved rentebonus forstds forskellen mellem pa den ene
side den tilskrevne forrentning (for skat) og pa den anden side tilskrevet rente i henhold til den tekniske
rentesats. Der tilskrives rentebonus uafhzengigt af, om de individuelle bonuspotentialer ved arets
begyndelse har veeret benyttet til at daekke tab udover kollektivt bonuspotentiale.

Herefter reduceres det tilbagevaerende realiserede resultat med den samlede andel af den
selskabspligtige PAL-skat. Denne andel beregnes i overensstemmelse med PAL § 8, idet kun belgb
hgrende til opsparing i PFA Plus med gennemsnitsrente indgdr. Er den beregnede andel af PAL-skatten
negativ, saettes PAL-skatten for ret til 0, og det negative belgb fremfgres til modregning i den kollektive
PAL-skat for ordningerne i efterfslgende ar.
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Er det tilbagevaerende realiserede resultat efter PAL-skat positivt, overfgres det til et allokeret kollektivt
bonuspotentiale hgrende til opsparing i PFA Plus med gennemsnitsrente.

Er det tilbagevaerende realiserede resultat efter PAL negativt, traekkes belgbet i det allokerede kollektive
bonuspotentiale hgrende til PFA Plus med gennemsnitsrente. Safremt det kollektive bonuspotentiale ikke
fuldt ud kan daekke det negative belgb, reduceres pensionsordningernes samlede bonuspotentiale pa
fripoliceydelser med det resterende negative belgb. Safremt det samlede bonuspotentiale p3
fripoliceydelser ikke er tilstraekkeligt, daekkes det manglende belgb forholdsmaessigt af egenkapitalen og
KundeKapital. N3r egenkapitalen og KundeKapital deekker en andel af det negative resultat, fores belgbet
pa de respektive skyggekonti.

2.18.3 Tilstraebt driftsherretillaeg

Der fastseettes et tilstraebt driftsherretillzeg, som overfgres til egenkapitalen og KundeKapital i
overensstemmelse med reglerne for fordeling af realiseret resultat, jf. afsnit 2.18.2. Driftsherretillaegget
beregnes som en procentandel af summen af den arets gennemsnitlige livsforsikringshensaettelser for
pensionsordningerne i PFA Plus med gennemsnitsrente og arets gennemsnitlige hertil allokerede
kollektive bonuspotentiale. Livsforsikringshensaettelserne indgar med vaerdien for et eventuelt traek pa
bonuspotentiale pa fripoliceydelser. Satsen for driftsherretillaag svarer til den til enhver tid gaeldende
anmeldte sats for driftsherretillaeg, der gaelder for den rentegruppe af forsikringer under kontribution,
som indeholder de nytegnede forsikringer under kontribution.

2.19 Pristalsregulering af aktuelle ydelser

Det er muligt at tilkgbe pristalsregulering af indbetalingssikring pd opsparing. Reguleringssatsen
beregnes arligt pr. 1. januar. Stgrrelsen af reguleringen fastszettes ud fra nettoprisindekset fra Danmarks
statistik.

Reguleringssatsen beregnes som den procentuelle aendring i det gennemsnitlige indeks fra juli 18

o . . . . [} o 'ET . . .
maneder fgr reguleringen til juli 6 maneder fgr reguleringen og det gennemsnitlige indeks fra juli 30

o . . . . o . . . ..
maneder fgr reguleringen til juli 18 maneder fgr reguleringen. Hvis den procentuelle a&ndring i indekset
er negativ sker der ingen regulering af udbetalingen.

Reguleringen fastsaettes som en procentsats med én decimal.

PFA forbeholder sig retten til at overga til et lignende prisindeks uden varsel, hvis det anvendte indeks
ikke lzengere offentligggres mere eller af andre &rsager ikke kan anvendes i denne sammenhaeng.

2.20 Udbetalingsprincipper

For PFA Plus profil G (gennemsnitsrente i PFA Plus) fastsaettes de faktiske udbetalinger, sdledes at de
svarer til den tilknyttede udbetalingssikring. Dette gzelder for alle opsparingsformer.
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For gvrig opsparing i PFA Plus som ratepension, ophgrende livspension og livsvarig livspension beregnes
den &rlige udbetaling som udgangspunkt én gang arligt efter udbetalingsforigbets pabegyndelse. Udbe-
talingerne er dermed variable og kan falde i vaerdi i forbindelse med den arlige genberegning.

De anvendte renteforudseetninger til fastseettelse af den variable udbetaling for ratepensioner, ophgrende
livspensioner og livsvarige livspensioner fremgar af tabellen nedenfor for opsparing med og uden
udbetalingssikring. Der henvises til bilag 15 for de faktiske satser.

. e Livspension e Ratepension ¢ Ophgrende
(livsvarig) livspension
e Med udbetalingssikring (profil A og e Rente_1u e Rente 2u e Rente_9u
B)
e Uden udbetalingssikring e Rente 1 e Rente 2 e Rente 9

Tabel: Udbetalingsrenter for de forskellige opsparingsformer med og uden udbetalingssikring.

Ved beregning af udbetalingen for livsbetingede ydelser anvendes endvidere de dgdelighedsforud-
seetninger, som findes specificeret i afsnit 13.2 og i bilag 15.

2.20.1 Fastseettelse af udbetalingsniveau for opsparing i profil A og B med udbetalings-
sikring

For opsparing med udbetalingssikring i profii A og B beregnes den faktiske arlige udbetaling som
udgangspunkt pd baggrund af opsparingens stgrrelse pd det pagzeldende tidspunkt og ud fra en
renteforudsaetning, som overstiger den rente, der er anvendt ved beregning af det sikrede niveau. Dette
betyder, at udbetalingen saedvanligvis vil overstige det sikrede niveau, og at den vil bestd af den sikrede
del og af en variabel del (forhgjelsen).

Hvis opsparingens stgrrelse ved beregning af den arlige udbetaling ikke er tilstraekkelig til at daekke
summen af den systemberegnede markedsveaerdi for det sikrede niveau og Kudb ars forhgjelser,

nedszettes udbetalingen til det sikrede niveau. Sterrelsen K, ~beregnes som minimum af

enhedspassivet for den pageeldende udbetalingsform (beregnet under markedsvaerdiantagelser) og
parameteren N4, dvs. K, =min(N,,Passiv,, ). Parameteren N, findes angivet i bilag 15.

Den systemberegnede markedsvaerdi beregnes ved at anvende dgdelighedsforudseetningerne fra
udbetalingsgrundlaget og den geeldende rentekurve.
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3 Dakninger

3.1 Overblik over daekninger

3.1.1 Dakninger der tegnes som Syge- og Ulykkesforsikring

- Forsikringsdaekninger ved Kritisk Sygdom

- Forsikring af helbred

- Forsikringsdaekninger ved Tab af Erhvervsevne

3.1.2 Dakninger der tegnes som livsforsikring

Daekning Forsikringsdakninger ved dgd
502 Livsforsikring — Igbende udbetaling
503 Opsparingssikring af livsvarig Livspensionsopsparing
504 Bgrnepension Igbende, obligatorisk
505 Bgrnepension Igbende, frivillig
506 Bgrnepension engangsbelgb, obligatorisk
507 Bgrnepension engangsbelgb, frivillig
508 Opsparingssikring af tidsbegraenset Livspensionsopsparing
Daekning | Opsparingsdaekninger
601 Kapitalpension
602 Ratepension
603 Livspension tidsbegrasnset
604 Livspension livsvarig
605 Opsat Livspension tidsbegraenset
606 Opsat Livspension livsvarig
Dakning | Aktiver
901 Indbetalingssikring ved tab af erhvervsevne, hel ved halv
902 Indbetalingssikring ved tab af erhvervsevne, opfyldning
904 Preemieaktiv med indbetalingssikring ved tab af erhvervsevne, hel ved halv
905 Praemieaktiv med indbetalingssikring ved tab af erhvervsevne, opfyldning
907 Praemieaktiv uden indbetalingssikring
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3.2 Beskrivelse af deekninger tegnet som livsforsikring

Der henvises til Bilag 13.
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4 Grundlaget for beregning af livsforsikringshensaettelser
4.1 Livsforsikringshensaettelsen

Opggrelse af livsforsikringshensaettelser til markedsvaerdi tager wudgangspunkt i regnskabs-
bekendtggrelsens § 66.

Pensionsordninger med opsparing i investeringsprofil G tilhgrer forsikringsklasse I. Alle gvrige
pensionsordninger i PFA Plus tilhgrer forsikringsklasse III.

For forsikringer i forsikringsklasse 1 anvendes de sadvanlige regnskabsposter, jf. regnskabs-
bekendtggrelsens § 66, idet Bonuspotentiale p8 fripoliceydelser betragtes som bonuspotentiale knyttet til
den sikrede udbetaling ved indbetalingsfri pensionsordning.

For forsikringer i forsikringsklasse III er der ikke tale om bonusberettigede forsikringer, og beregningerne
er derfor ikke bygget op ud fra en saerskilt beregning af de ssedvanlige bonuspotentialer.

Livsforsikringshenseettelser for Liv forsikringsklasse III kan opdeles i to dele:
e Regnskab for opsparing og udbetalingssikring
e Regnskab for forsikringsdaekninger

Der foretages selvstaendig beregning af saedvanlige regnskabsstgrrelser for hver af disse to grupper,
sdledes at der ikke foretages modregninger mellem disse grupper. Ved opggrelse af
markedsvaerdiregnskab anvendes rentekurven beskrevet i afsnit 4.2 og risikointensiteterne beskrevet i
Satsbilag.

Livsforsikringshensaettelser for Liv forsikringsklasse I opggres med udgangspunkt i de samme regnskabs-
stgrrelser som beskrevet nedenfor.

Der anvendes fglgende notation for en pensionskunde x og for en given daekning:
. OX betegner opsparingen (feelles for alle opsparingsdaekningerne), jf. afsnit 2.3.

. YXG betegner den sikrede udbetaling knyttet til en deekning.
. KXM betegner markedsveaerdien for en enhed af daekningen, inkl. eventuelt risikotillaeg.

F’XG betegner den opkraevede pris for den pdgeseldende daekning (kun risikodaekninger, inkl.

opkraevede administrationsomkostninger).
. AKM betegner markedsveerdien for en enhed af indbetalingen (kun risikodeekninger), inkl.

eventuelt risikotillaeg.
. Admx betegner administrationsomkostninger.

4.1.1 Markedsvardiregnskab for opsparing og opsparingsdakninger

Markedsveaerdiregnskabet for opsparingsdaekninger opggres for pensionskunde x med udgangspunkt i den
eventuelt tilknyttede udbetalingssikring og opsparingen, OX. Markedsvaerdien af de eventuelt tilknyttede

udbetalingssikringer beregnes pa formen:
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GY Y. M’ Y. Y. =
GY, :Z(X K +Adm§“,
hvor der summeres over udbetalingssikringer j knyttet til opsparingen.

Til markedsveerdierne er der tillagt administrationsomkostninger Adm;"j forbundet med udbetalings-

sikringerne. Dette tilleeg beregnes via indregning af en rentemarginal for den afgivne udbetalingssikring
og opstdr som forskellen mellem markedsveerdien af ydelserne beregnet med rentemarginal og uden
rentemarginal, dvs.

0,j _vG,0,j Mo,j* Mo,
Adm®i =y e ! KMed

hvor Ky’o'j’* angiver markedsveaerdien beregnet med en rentemarginal 50 (efter PAL).

Ved overgang til indbetalingsfri pensionsordning bortfalder forsikringsdaekningerne som udgangspunkt fra
aftalen. Dog vil der blive tilknyttet en dgdsfaldsdeekning pa DodsdaekningBelgb, hvis der ikke er
skattekode 1- eller 9 opsparing og ikke er tilknyttet udbetalingssikring pa opsparingsdelen af policen, jf.
afsnit 2.14.

Der beregnes en markedsveaerdi for denne daekning (til indbetalingsfri pension):

r,mn _ \/ G,r,min M ,r,min
GFY, ™ =V LK Mrmn
M ,r,min . . . G,r,min .
hvor KX angiver markedsveerdien af en enhed af denne dakning, og hvor Y svarer til

DgdsdaekningBelob. Daekningen beregnes med et risikoophgr svarende den afgivne pensionsalder.

Idet vaerdien af udbetalingssikringerne ikke er pavirket af fremtidige indbetalinger, defineres nu:

GFY? =GY? + GFY, ™.

Livsforsikringshenseettelsen knyttet til opsparing, forsikringsklasse III, er givet ved:

LH® = max €, ,GFY, .

4.1.2 Regnskab for forsikringsdakninger, Liv

For pensionskunde x beregnes markedsvaerdien af garanterede ydelser for alle risikodaekninger knyttet til
Liv via
Gri e Mrj Gri AM g
GY, => €S Ky —pEM AN 4 Adm

j
hvor der summeres over risikodeekninger j omfattet af Liv, forsikringsklasse III.
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Ved opggrelse af markedsvaerdien GYXr inddrages information om den resterende aftalte laengde af
indbetalingsperioden (jf. afsnit 2.17), som fastlaegger det reelle risikoophgr for bdde passivet K)'(v"r’j og

praemieaktivet AV,

Der tillzegges markedsveaerdien af forventede udgifter Adm;'j til administration af forsikringerne:

rj _ r Gr,j Mr,j Gr,j Mr,j* M,r,j -
Adm"™ =omk[ - PE"I . AV Ly Cnd . M M

~

Med denne definition anvendes to omkostningssatser i markedsveerdigrundlaget. Den fgrste sats omer

ganges med praemieaktivet og kan opfattes som en 1-arig belastning. Den anden del indregnes via en
rentemarginal §r (efter PAL), som indg%r ved beregning af vaerdien K:"'r"’*.

Idet alle forsikringsdaekninger bortfalder ved overgang til indbetalingsfri pensionsordning (bortset fra en
evt. dgdsfaldsdaekning, jf. afsnit 4.1.1), defineres markedsvaerdien af garanterede fripoliceydelser for
risikodaekninger til GFY,”" = 0.

Der foretages maksimeringer inden for risikodeekningerne, sa markedsvaerdien for indbetalingsfri
pensionsordninger opggres som:

GFY' = max(O,ZGYX'j.

Livsforsikringshensaettelsen for risikodaekninger, forsikringsklasse III, defineres ved

LH" =GFY".

4.1.3 Samlet markedsvaerdiregnskab for liv

De samlede regnskabsstgrrelser er givet ved:
GY =) GY, =) GY/ +> GY,,
GFY =) GFY +GFY",
LH=> LH?+LH".

Ovenstdende regnskabsstgrrelser tillaagges IBNR og RBNS samt fradrages erstatningshensaettelsen.
IBNR, RBNS og erstatningshensaettelse er beskrevet i afsnit 4.1.5.

For forsikringsklasse 1 opggres Veerdien af garanterede ydelser, Vaerdien af garanterede fripoliceydelser
og Veaerdien af retrospektive hensattelser som GY henholdsvis GFY henholdsvis LH , idet Vaerdien af

retrospektive henseettelser dog kan forhgjes eller reduceres som fglge af fordeling af realiserede
resultater til de forsikrede.
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Herefter bestemmes Bonuspotentiale p& fremtidige preemier, BP , og Bonuspotentiale p& fripoliceydelser,
BFY , i overensstemmelse med regnskabs-bekendtggrelsens § 66:

BP = GFY -GY,
BFY =LH -GFY,

4.1.4 Forventet fremtidigt administrationsregnskab

Nutidsveerdien af et forventet fremtidigt administrationsresultat er 0 og er derfor ikke medregnet.

4.1.5 IBNR, RBNS og erstatningshensaettelser

4.1.5.1 IBNR ved dod

IBNR ved dgd er opgjort til 6’1 maneders risikopraeemie ved dgd for eventuelle policer.

4.1.5.2 IBNR ved invaliditet

IBNR ved invaliditet udggres af henseettelse til skader, som endnu ikke er anmeldt p& grund af forsinket
reaktion fra den forsikrede. Hensattelsen er skgnnet til €, maneders risikopreemie ved invaliditet for

eventuelle policer.

4.1.5.3 RBNS

RBNS er henseettelse til anmeldte men endnu ikke ekspederede - og maske heller ikke afgjorte - skader.
Hensaettelsen er opgjort ved, at der pa alle policer i PFA Plus undersgges, om der er anmeldt dgdsfald
eller sggt om indbetalingssikring, som endnu ikke er ekspederet. Det anfgrte belgb er opgjort som
risikosummen.

For anmeldte invalideskader afsaettes der til to typer af RBNS-skader: Behandlede, men ikke-

ekspederede sager, og ikke-behandlede sager. RBNS-hensattelserne for ikke-behandlede sager
korrigeres med en faktor Rggys-

4.1.5.4 Erstatningshensaettelse

Erstatningshenseaettelse omfatter ikke betalte men forfaldne forsikringsydelser. Den indbefatter derudover
et skgn over forsikringsydelser for endnu ikke anmeldte forsikringsbegivenheder, der ville vaere forfaldne
i regnskabsaret, hvis forsikringsbegivenhederne havde vaeret anmeldt og de tilhgrende sager
feerdigbehandlet.

Belgbet beregnes som summen af

¢ Optalt engangsbelgb ved anmeldte dgdsskader,
e I, xrisikosum for sumudbetalinger ved dgd.

e I/, xrisikosum for rateudbetalinger ved dad.

e I/, x anmeldte, men endnu ikke ekspederet indbetalingssikring,
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e Iy, x IBNR-erstatningsreserve ved indbetalingssikring.

Endelig indeholder den i regnskabet anfgrte erstatningshenszettelse ekspederede sager, der endnu ikke
er udbetalt.

4.2 Diskonteringsrente

PFA Pension anvender den af Finanstilsynet estimerede (justerede) rentekurve. Rentekurven reduceres
med pensionsafkastskat.

4.3 Grundlagselementer for markedsveerdigrundlaget

I dette afsnit beskrives de underliggende risikoforudseetninger, dgdelighed og tab af erhvervsevne.
Derudover inddrages ophaevelsesadfaerd, som anvendes ved opggrelse af markedsvaerdiregnskab.

Bedste skgn er generelt baseret p3 observationer fra de seneste 5 &r for PFA Pensions
gennemsnitsrentebestand samt ud fra forventninger til sammenseaetningen af bestanden i PFA Plus.

4.3.1 Forsikringsrisiko

Ved opggrelse af henseettelser til markedsveerdi tages udgangspunkt i estimerede intensiteter fra
markedsveerdigrundlaget. For policer tegnet pd kensafhsengigt grundlag anvendes kgnsafhaengige
markedsveerdi-intensiteter, og for policer tegnet pa unisex grundlag anvendes unisex markedsveerdi-
intensiteter med undtagelse af aktivdgdeligheden og levetidsforbedringerne for aktiv- og
invalidedgdeligheden.

Aktivdgdeligheden primo 2012 modelleres ved Finanstilsynets dgdelighedsmodel
129 = exXp( By 1 (X=Y2) + B, 1, (X=Y2) + B 1y (X =Y2)) 14} 0oy A= RIT)*
X,0 1h 212 3l3 Hy 2011 X ,

for hele aldre X, hvor ,Uf;on udger Finanstilsynets benchmark for basisdgdeligheden i dr 2011 for alder

X, og hvor RXFT angiver benchmarket for de forventede fremtidige levetidsforbedringer i procent for
alder X.

Endelig er funktionerne I, (X), I,(X) og r;(X) givet ved:

1 for X< X4
X, — X
r,(X)= = for X, <X<X,4
X — X
0 for X=X
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hvor m=12,3 og (Xy,X;, X,, X;) = (40,60,80,100) . For x>110 anvendes £t ;1 09 Ry -

De kgnsafhaengige benchmark for basisdgdeligheden og levetidsforbedringerne er offentliggjort for
heltallige aldre af Finanstilsynet d. 30. oktober 2012. For ikke-heltallige aldre interpoleres linezert imellem
de nzermeste heltallige veerdier for basisdgdeligheden og for levetidsforbedringerne.

For generelt t >0, hvor t er tid [3r] efter 1. januar 2012, er bestandsdgdeligheden givet ved
ad FT \t

Hyr = Hyo (1_ Rx ) :

De estimerede beta-vaerdier ovenfor er angivet i Satsbilag.

Der anvendes betegnelsen :U;(,io,v for invalidedgdeligheden geeldende i alder x til tid 0 med varighed v,

dvs. at invalidedgdeligheden afhzenger af hvor laenge pensionskunden har veeret invalid.
Varighedsafhangigheden modelleres ved en Gompertz-Makeham dgdelighed gaeldende de fgrste 2 ar
efter invaliditetens indtreeffelse, og en anden dgdelighed geeldende ndr varigheden af invaliditeten er
stgrre end 2 ar. Invalidedgdeligheden ma ikke blive mindre end gennemsnitsdgdeligheden nar denne
modelleres med Gompertz-Makeham intensiteten ,uXGM

Invalidedgdelighed inkl. forventet Ievetidsforbedring,,u)iftlv, bestemmes ved at muItipIicerein(?oyv,

henholdsvis, med (1-R[" — R, )" jeevnfar ovenfor.

For "Tab af erhvervsevne” findes kgnsafhaengige invalideintensiteter p& saedvanlig Gompertz-Makeham
form for de to invalidedaekninger, /Jf(‘"(’)l (hel ved halv) og ,u;'(’)z (opfyldning). Intensiteten kan dog ikke

~

blive mindre end 10™. Intensiteten for opfyldningsinvaliderenten er fastsat som €+ K, gange med

intensiteten for hel ved halv.
Reaktiveringsintensiteter modelleres pd formen

; ~
Loy =max €, a, + B, -max €, x,, .

I forhold til den estimerede reaktiveringsintensitet er der indregnet en forggelse pa K, pa baggrund af

forventninger til forbedrede processer til handteringen af invalidepensionister. Der anvendes samme
reaktiveringsintensiteter for de to invalidebegreber.

Idet aktivdgdeligheden og levetidsforbedringerne for aktiv- og invalidedgdeligheden er baseret pd
Finanstilsynets benchmark, der ikke findes som unisex grundlag, bliver der for policer tegnet pa unisex
grundlag foretaget en beregning af enhedspassiverne/-aktiverne for begge kgn, hvorefter gennemsnittet
af disse anvendes.
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4.3.2 Ophaevelse af pensionsordning

Markedsvaerdier beregnes under inddragelse af selskabets forventninger til den fremtidige

opheaevelsesadfeerd. Der specificeres en aldersafheengig feelles ophavelsesintensitet pd formen
ag _

Mo = (Z + B €&—X, I #<x, 1o hvor vaerdierne af parametrene findes i Satsbilag.

Der indregnes ikke fripoliceadfaerd.

4.3.3 Risikotillaeg

Markedsveaerdiregnskabet opggres med udgangspunkt i bedste skgn for intensiteterne, inkl. forventninger
til fremtidige levetidsforbedringer. Derudover indregnes et risikotillaag som beskrevet nedenfor.

Risikotillaegget afspejler usikkerheden forbundet med den forventede fremtidige levetidsforbedring. Dette
opnads ved at indregne et stgrre fald i dodeligheden end beskrevet under afsnit 4.3.1. Den indregnede
levetidsforbedring @gges med Rd pr. ar Der indregnes et risikotillaeg ved at gge trenden med Rd , saledes

at dgdelighederne ,u;‘:’* og ,uifjt”*v til tid t >0 efter indregning af risikotillaeg defineres ved

w8 = g (L-RIT —Ry) og i = 1 -RIT —R,)".

Der indregnes risikotilleeg vedrgrende intensiteten for tab af erhvervsevne ved at gge bedste skgn med
faktoren RJ—, dvs. at invalideintensiteter inkl. risikotilleeg angives pa formen: ,ui'b’ -Rj, for de to

invalidetyper j=1,2.

Der indregnes yderligere et implicit risikotilleeg vedrgrende invalidedgdelighed, idet der anvendes samme
invalidedgdelighed for alle invalidetilfaelde.

Reaktiveringsintensiteter efter indregning af risikotillaeg fastsaettes ved at reducere bedste skgn med

(-R _, sdledes at reaktiveringsintensiteten fastsettes som ,u;r(;v =R, -,u)i(r’o‘v.
Ophavelsesintensiteten efter indregning af risikotilleeg fastseettes ved at reducere det bedste skgn med

(- R, , sdledes at den anvendte ophaevelsesintensitet bliver £33 =R, - 19 .

Parametre i forbindelse med risikotillaeg star opfgrt i Satsbilag.
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5 Satsbilag

Satser vedrgrende omkostninger hhv. daekninger fremgar af Bilag 14 hhv. 15.

5.1 Satser vedrgrende markedsveerdigrundlaget

Diverse satser for markedsveardigrundlaget

Omkostningssatser

Satser for fald i dgdelighed

Ophaevelsessatser

Satser risikotillaeg

Satser erstatningshensaettelsen

Dato: 30.08.2013

0,

0

0

r

omk!

Xy
X
1
P
Ps

Pa
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X

0,25 %

0,25 %

3 %

60

90

0,013

0,013

0,0003333

0,003

30

60
0,040

-0,001

0,002

1/0,95

0,9

0,9

0,0005

0,005
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Satser IBNR

Korrektioner intensiteter

Korrektion af RBNS

RRBNS

Intensiteter for markedsvaerdigrundlaget

Kgn

Kvinder

Mand

Unisex

Kvinder

Maend

Type

T
7

GM
Hy

T
2y

GM
Hy

T
7

GM
Hy

ai,1

/ux,O

ai,2

zux,O

ai,1

/ux,O
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ala,l p,

0,000000
-0,02271
0,005359

0,000067
-0,2134

0,013916
0,007869

0,000069

-0,00060

0,002428
0,000054
-0,00097

-0,00102

b/ﬁv/ﬁZ

0,000000

7,954480

3,355377

4,675941

0,000000

6,239685

4,973739

4,821867

6,858511

5,751804

4,858765

6,606742

6,627932

5,662015
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0,015
0,01
1,5
2,5
0,05
0,2

0,9

c/ Xy, /B,

0,000000
0,015497
0,076468

0,049018
0,000000

0,044835

0,054042

0,049166

0,034400

0,041785
0,047748
0,021072
0,021072

0,033462

v<?2

v>2

v<?2

v>2

v<?2

v>2

Side: 36 af 75



ai,2

/ux,O
ai,l
:ux,O
Unisex 4i 2
1,
/ux,O
ir
Kvinder  Hxov
ir
Maend /ux,O,v
Unisex A,
Kvinder ,u;’?o’v
Mand 455,
Unisex 7%,
5.2

-0,00027

-0,00029
0,737819
0,141775
0,551241
0,111366
0,633418
0,140316
0.052

0.052

0.052

5,683204
6,163407

6,184597
-0,01053 24
-0,00271 29
-0,0072 24
-0,00199 29
-0,00872 24

-0,00266 29

-0.0011 60

-0.0011 60

-0.0011 60

indbetalingssikring”

0,033462

0,026559

0,026559

v<2
v>2
v<2
v>2
v<2

v>2

Satser vedrgrende “Priser pa forsikringsdaekninger og

 Priskorrektionsfaktorer for erfaringstarifering af forsikringspriser og indbetalingssikring

e - gaelder bade dexekning ved dgdsfald og tabt erhvervsevne

e Estimeret fremtidigt skadesniveau

40 o
45 o
50 o
55 o
60 o
70 o
75 o
80 o
85 o
90 e

100
105
115
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0 < .
<0< .
<0< .
<0< .
<0< .
<0< .
<0< .
<0< .
<0< .
<0< .
<0 = .
<0< .
<0 = .
<0< .

40
45
50
55
60
70
75
80
85
90
100
105
115
120
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Erfaringstariferingsfaktor

ferta
0,50
0,55
0,60
0,65
0,70
0,75
0,80
0,85
0,90
0,95
1,00
1,05
1,10
1,15
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e 120 e <0OZ< e 125 e 1,20
e 125 o <O< e 130 e 1,30
e 130 e <0OC< e 140 e 1,40
e 140 o <O . e 1,50
Satser til erfaringstarifering af nye grupper
Ny_erfa_min_sats 75
Ny_erfa_max_sats 85
Ny_erfa_min_sats_kendt 50
Ny_erfa_max_sats_kendt 110
erfa_store_ordn 500
erfa_graense_stor 55
Fareklasse
Fareklasse Prisfaktor
1 1
2 1,25
3 1,75
4 2,25
Forfald
Forfald Prisfaktor
Arlig 0,98658
Manedlig 1
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6 Bilag: Ordbog

6.1 Ordbog
Navn Tidligere betegnelser
Engangsindbetaling Indskud
Indbetaling Praemie, pensionsbidrag
Indbetalingsfri pensionsordning Fripolice
Indbetalingspause Henstand
Indbetalingssikring Preemiefritagelse
Livspension Livrente
Livspension tidsbegraenset Ophgrende livrente
Ophave pensionsbeviset Tilbagekgb, genkgb
Opsparing Depot, konto, reserve
Opsparingssikring Depotsikring
Pensionsbevis Police (dokument)
Pensionskunde Opsparer, forsikringstager
Raskmelding Reaktivering
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7 Bilag: Regler for integration og interpolation
7.1 Integration

Til numerisk integration anvendes Trapez-integration, Laplace-integration eller lignende metoder.

7.2 Interpolation

Ved behov for at beregne veerdier i ikke-heltallige aldre bruges linezer interpolation. Der kan interpoleres
i flere dimensioner. Metoden der anvendes er beskrevet i Rovatti, Borgatti & Guerrieri "A Geometric
Approach to Maximum-Speed n-Dimensional Continuous Linear Interpolation in Rectangular Grids”.

Hvis der er behov for at ekstrapolere, s& skal der beregnes veerdier i de omkringliggende hele aldre og
derudfra interpoleres.

N3r en funktion F(X)=f(X' X?%,..,X") skal fastseettes ved interpolation, s3 fastseettes
interpolationsvaerdierne f~(X) = f(X*, X?,...,X") s8ledes:
For hvert X' findes Xlii , hvor Xlii <X'< X:(i+l og hvor der findes funktionsvaerdi for X:(i og X:(iﬂ.

Hvis X'= X!

max + Kan der enten regnes i en dimension mindre (idet dimension I udelades), eller

funktionsvaerdier hvor Xrinax+l indgdr, kan seettes til en vilkarlig veerdi, da disse funktionsvaerdier alligevel

kun indgdr i interpolationen med en vaegt pé 0.

sat K = (K, Ky, k) 0g X' = (X" =X ) (X =Xy )

Stil 1,2,...,N op i en raekkefglge @(;p@;, p(l:: 58 XPC> xPeL

saet A(0) = (Xi, X¢ o X ).
set A(D) = A(0), idet X;i endres til Xliﬁl for i = pq_.

1 2 n
Seet A(N) = &y 10 X X

Sa er interpolationsvaerdierne givet ved:
fA(XE X2, X") =
-~ ~~ ~ ~ ~~ - PR -~ - -
FQRO (- xPC T fQECTFEC— X" 1+ FRO-1 > 4 f @€ >x"

Dato: 30.08.2013 Filnavn: Teknisk grundlag for PFA Plus_2013_v02.doc Side: 40 af 75



8 Bilag: Regulativ for beregning og fordeling af realiseret
resultat til pensionsordninger i PFA Plus med
investeringskonceptet PFA Investerer og
investeringsprofil A, B, C eller D

§ 1. Lovgrundlag mv.

Dette regulativ beskriver, hvorledes PFA Pension beregner og fordeler realiseret resultat til
pensionsordninger i PFA Plus med investeringskonceptet PFA Investerer i henhold til § 20, stk. 1, nr. 3 i
lov om finansiel virksomhed. Dette regulativ geelder ikke for PFA Plus med gennemsnitsrente.

§ 2. Anmeldelse og Igbende aendringer

PFA Pension skal til Finanstilsynet anmelde regler for beregning og fordeling af det realiserede resultat til
de forsikrede og andre berettigede i henhold til pensionsordninger. Dette regulativ angiver
hovedtraekkene i disse regler. PFA Pension kan uden varsel sendre disse regler og dette regulativ og PFA
Pension anmelder Igbende andringer af reglerne til Finanstilsynet.

Adgangen til Isbende at aendre reglerne falger af pensionsvilkarene for pensionsordningerne.

§ 3. Realiseret resuitat

Det realiserede resultat for pensionsordninger i PFA Plus med investeringskonceptet PFA Investerer
beregnes for hver pensionsordning som 5 pct. af indbetalingen til opsparingen i investeringskonceptet
PFA Investerer. Satsen anvendes pd Igbende indbetalinger, engangsindbetalinger samt overfgrsler fra
anden pensionsleverandgr. PFA Pension kan uden varsel a&ndre den naevnte procentsats, herunder saette
den til nul, ved anmeldelse til Finanstilsynet.

For policer med investeringskonceptet PFA Investerer, der er omfattet af KundeKapital, og som fra og
med 1. juli 2011 har modtaget overfgrsel fra PFA gennemsnitsrente i Igbet af aret, defineres et yderligere
realiseret resultat ultimo 3ret pd 5 pct. af det samlede indestdende p& konceptet PFA Investerer og pa
Individuel KundeKapital fratrukket det aktuelle indestdende pa Individuel KundeKapital. Det realiserede
resultat kan ikke blive negativt.

Det realiserede resultat overfgres fuldt ud til Individuel KundeKapital for hver pensionsordning i PFA Plus
med investeringskonceptet PFA Investerer, som er omfattet af Individuel KundeKapital. For
pensionsordninger i PFA Plus med investeringskonceptet PFA Investerer, som ikke er omfattet af
Individuel KundeKapital, indgar det realiserede resultat fuldt ud i pensionsordningens opsparing.

§ 4. Definition af KundeKapital

KundeKapital er szerlige bonushenszaettelser af type B i henhold til § 32 i Bekendtggrelse om opggrelse af
basiskapital. KundeKapital bestar af Individuel KundeKapital (se naermere nedenfor i § 6), og Kollektiv
KundeKapital (se neermere nedenfor i § 8).

KundeKapital indgdr pd lige fod med egenkapital i basiskapitalen, som er den ansvarlige kapital et
forsikringsselskab skal have ifglge lovgivningen. KundeKapital skal daekke dels de samme positive og
negative poster, som PFA Pension til enhver tid beslutter, at egenkapitalen skal daekke, og dels de
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samme tab, som egenkapitalen skal deekke. KundeKapital kan derfor blive reduceret blandt andet ved
deekning af tab pa forsikringsdriften og andre negative poster. Risikoen for reduktion af Individuel
KundeKapital er begraenset, s8 leenge Kollektiv KundeKapital eksisterer, som naevnt nedenfor i § 8.

En pensionsordning er omfattet af KundeKapital, hvis det fremgar af pensionsbeviset.

8§ 5. Opggrelse af Individuel KundeKapital
Individuel KundeKapital opggres pa folgende made:

+ Individuel KundeKapital ved periodens start
+ Overfgrsel (§ 6)

+ Forrentning (87)

- Dakning af tab mv. (8 4)

- Udbetaling (88 9 0g 10)

- Pensionsafkastskat (§12)

= Individuel KundeKapital ved periodens slutning

8§ 6. Overfgrsel til Individuel KundeKapital

Individuel KundeKapital opbygges ved overfgrsel af pensionsordningernes realiserede resultater, som
nzevnt ovenfor i § 3. Der kan alene opbygges Individuel KundeKapital for opsparing i
investeringskonceptet PFA Investerer. Indbetalinger til forsikringsdaekning deltager ikke i opbygningen af
Individuel KundeKapital.

Allerede opbygget Individuel KundeKapital pa en pensionsordning, der er omfattet af KundeKapital,
overfgres til Individuel KundeKapital i PFA Plus ved en intern overfgrsel til PFA Plus.

§ 7. Forrentning af Individuel KundeKapital
I Igbet af et kalenderdr bliver Individuel KundeKapital forrentet med en forelgbig rente fgr fradrag af
pensionsafkastskat, som fastsaettes mf%nedligt forud.

Forrentning af Individuel KundeKapital for fradrag af pensionsafkastskat opggres arligt og svarer som
minimum til den arlige forrentning af egenkapitalen fgr selskabsskat. Ved godkendelse af arsrapporten
for PFA Pension pa selskabets generalforsamling sker samtidig godkendelse af &rets
egenkapitalforrentning, og der foretages en korrektion af forrentningen af Individuel KundeKapital, hvis
egenkapitalforrentningen afviger fra den forelgbige rente, der er tilskrevet Individuel KundeKapital i Igbet
af aret. Forrentningen af egenkapitalen kan vaere positiv eller negativ.

Korrektionen finder sted inden udgangen af maj maned i det efterfglgende kalenderdr og kun for de
pensionsordninger, der er i kraft, ndr korrektionen sker.

S& leenge Kollektiv KundeKapital eksisterer, star denne som sikkerhed for Individuel KundeKapital og
dennes forrentning, herunder en negativ korrektion af forrentningen, som naevnt nedenfor i § 8.
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§ 8. Kollektiv KundeKapital

I forbindelse med indfgrsel af KundeKapital har PFA Pension overfgrt belgb fra egenkapitalen til Kollektiv
KundeKapital.

Kollektiv KundeKapital, inklusive forrentning og eventuelle nye overfgrsler fra egenkapitalen, fordeles til
de pensionsordninger, der er omfattet af Individuel KundeKapital. Det sker ved:

e sikring af, at Individuel KundeKapital mindst forrentes med den forelgbige rente, der tilskrives i Igbet
af aret, og

e daekning af Individuel KundeKapitals forholdsmaessige andel dels af de samme positive og negative
poster, som PFA Pension til enhver tid beslutter, at egenkapitalen skal daekke, og dels af de samme
tab, som egenkapitalen skal deekke, som naevnt ovenfori § 4.

Den forelgbige rente fastszettes sdledes, at Kollektiv KundeKapital forventes at blive udloddet over en
3rraekke.

PFA Pension kan beslutte en endelig fordeling af Kollektiv KundeKapital.

8§ 9. Udbetaling af Individuel KundeKapital

Individuel KundeKapital udbetales i takt med udbetaling af en pensionsordnings opsparing i
investeringskonceptet PFA Investerer. Se dog § 10 om udbetaling ved ophaevelse af en pensionsordning.
Individuel Kundekapital udbetales ogsa, hvis en pensionsordning ophgrer uden udbetaling af opsparing.
Inden udbetaling af Individuel KundeKapital fratraekkes skatter og afgifter i henhold til
pensionsafkastbeskatningsloven, pensionsbeskatningsloven og eventuel anden lovgivning.

PFA Pension fastseetter naermere regler for udbetaling af Individuel KundeKapital i forbindelse med
udbetaling fra en pensionsordning og i forbindelse med ophgr af en pensionsordning, hvilket sker i de
regler, der til enhver tid er anmeldt til Finanstilsynet, som naevnt ovenfori § 2.

8§ 10. Ophavelse af en pensionsordning

Ved opheaevelse af en pensionsordning udbetales Individuel KundeKapital sammen med
pensionsordningens veerdi ved ophaevelse, sdfremt PFA Pension pd tidspunktet for ophaevelsen opfylder
solvenskravet i § 32, stk. 1, nr. 6 i Bekendtggrelse om opggrelse af basiskapital. Inden udbetaling af
Individuel KundeKapital fratraekkes skatter og afgifter i henhold til pensionsafkastbeskatningsloven,
pensionsbeskatningsloven og eventuel anden lovgivning.

PFA Pension fastsaetter, hvor stor en procentdel Individuel KundeKapital maksimalt kan udggre af den
resterende opsparing i forbindelse med delvist tilbagekgb, hvilket sker i de regler, der til enhver tid er
anmeldt til Finanstilsynet, som naevnt ovenfor i § 2. Eventuel overskydende Individuel KundeKapital
bliver overfgrt til opsparingen.

Der kan ikke disponeres saerskilt over Individuel KundeKapital.

§ 11. Flytning til andet investeringskoncept i PFA Plus
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Ved flytning af opsparing og/eller fremtidige indbetalinger til et andet investeringskoncept, hvor der ikke
opbygges Individuel KundeKapital, vil en allerede opbygget Individuel KundeKapital blive bevaret. Dette
geelder dog ikke, hvis vaerdien af den Individuelle KundeKapital er mindre end 500 kr., ndr opbygning af
Individuel KundeKapital fraveelges. I sa fald vil vaerdien i stedet blive overfgrt til opsparingen.

8§ 12. Pensionsafkastskat

KundeKapital reduceres med pensionsafkastskat i henhold til lovgivningen.

8§ 13. Ikrafttraedelse
Dette regulativ traeder i kraft den 23. april 2012.
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9 Bilag: Regulativ for beregning og fordeling af realiseret
resultat til pensionsordninger i PFA Plus med
gennemsnitsrente

§ 1. Lovgrundlag m. v.

Dette regulativ beskriver, hvorledes PFA Pension beregner og fordeler realiseret resultat til
pensionsordninger i PFA Plus med gennemsnitsrente i henhold til § 20, stk. 1, nr. 3 i lov om finansiel
virksomhed. Pensionsordninger i PFA Plus med gennemsnitsrente er ikke omfattet af Bekendtggrelse om
kontributionsprincippet.

8§ 2. Anmeldelse og Igbende andringer

PFA Pension skal til Finanstilsynet anmelde regler for beregning og fordeling af det realiserede resultat til
de forsikrede og andre berettigede i henhold til pensionsordninger. Dette regulativ angiver
hovedtraekkene i disse regler. PFA Pension kan uden varsel sendre disse regler og dette regulativ og PFA
Pension anmelder Igbende andringer af reglerne til Finanstilsynet.

§ 3. Realiseret resultat og pensionsordningernes andel heraf

Det realiserede resultat for PFA Pension vedrgrende pensionsordninger i PFA Plus med gennemsnitsrente
beregnes som anfgrt i det tekniske grundlag for PFA Plus.

Til hver pensionsordning i PFA Plus med gennemsnitsrente fordeles en andel af det realiserede resultat,
som bestar af to dele.

Den ene del beregnes som 5 pct. af indbetalingerne til opsparingen i PFA Plus med gennemsnitsrente.
Satsen anvendes pd Igbende indbetalinger, engangsindbetalinger samt overfgrsler fra anden
pensionsleverandgr. PFA Pension kan uden varsel a&endre den naevnte procentsats, herunder szette den til
nul, ved anmeldelse til Finanstilsynet. Hvis pensionsordningen er omfattet af Individuel KundeKapital,
overfgres denne del fuldt ud til Individuel KundeKapital. Hvis pensionsordningen ikke er omfattet af
Individuel KundeKapital, indgdr denne del fuldt ud i pensionsordningens opsparing.

Den anden del indgar fuldt ud i pensionsordningens opsparing og opggres som forskellen mellem (1) den
tilskrevne depotrente for skat pa opsparingen eksklusiv Individuel KundeKapital og (2) en teknisk
beregnet forrentning af opsparingen eksklusiv Individuel KundeKapital, der fremkommer ved anvendelse
af den tekniske rentesats til beregning af udbetalingssikring.

Opsparingen forrentes Igbende med en fastsat depotrente fgr skat. Den anvendte sats svarer som
udgangspunkt til den til enhver tid geeldende depotrentesats, der anvendes for nytegnede forsikringer i
PFA Pension, som er omfattet af kontributionsbekendtggrelsen.

For opsparing med tilknyttede forsikringsdaekninger traekkes betaling for disse daekninger i opsparingen.
PFA Pension fastsaetter sandsynligheder for ded og invaliditet mv. pd basis af vores erfaringer om - og
forventninger til - udviklingen i dgdelighed og invaliditet mv. De anvendte satser for betaling for
forsikringsdaekning fremgdr af det tekniske grundlag for PFA Plus. Satserne kan andres fremadrettet
uden varsel ved fornyet anmeldelse til Finanstilsynet.
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8§ 4. Definition af KundeKapital

KundeKapital er szerlige bonushensaettelser af type B i henhold til § 32 i Bekendtggrelse om opggrelse af
basiskapital. KundeKapital bestar af Individuel KundeKapital (se narmere nedenfor i § 6), og Kollektiv
KundeKapital (se neermere nedenfor i § 8).

KundeKapital indgdr pd lige fod med egenkapital i basiskapitalen, som er den ansvarlige kapital et
forsikringsselskab skal have ifglge lovgivningen. KundeKapital skal deekke dels de samme positive og
negative poster, som PFA Pension til enhver tid beslutter, at egenkapitalen skal dakke, og dels de
samme tab, som egenkapitalen skal deekke. KundeKapital kan derfor blive reduceret blandt andet ved
deekning af tab pa forsikringsdriften og andre negative poster. Risikoen for reduktion af Individuel
KundeKapital er begraenset, sd laenge Kollektiv KundeKapital eksisterer, som naevnt nedenfor i § 8.

En pensionsordning er omfattet af KundeKapital, hvis det fremgdr af pensionsbeviset.

8§ 5. Opggrelse af Individuel KundeKapital
Individuel KundeKapital opggres pa fglgende made:

+ Individuel KundeKapital ved periodens start
+ Overfgrsel (§ 6)

+ Forrentning (§87)

- Daekning af tab mv. (8 4)

- Udbetaling (§ 9 0og 10)

- Pensionsafkastskat (8§ 12)

= Individuel KundeKapital ved periodens slutning

8§ 6. Overfogrsel til Individuel KundeKapital

Individuel KundeKapital opbygges ved overfgrsel af en andel af pensionsordningernes realiserede
resultater, som naevnt ovenfor i § 3. Stgrrelsen af opbygningen svarer til en andel af indbetalingerne til
opsparingen i PFA Plus med gennemsnitsrente. Indbetalinger til forsikringsdaekning deltager ikke i
opbygningen af Individuel KundeKapital.

Der opbygges kun Individuel KundeKapital i forbindelse med indbetalinger og overfgrsler af opsparing fra
anden pensionsleverandgr.

Der opbygges ikke yderligere Individuel KundeKapital som fglge af overfgrsler af opsparing mellem
pensionsordninger omfattet af dette regulativ, og €j heller som fglge af interne overfgrsler af opsparing i
PFA-koncernen fra pensionsordninger, der ikke er omfattet af dette regulativ. Allerede opbygget
Individuel KundeKapital overfgres dog til Individuel KundeKapital i PFA Plus ved en intern overfgrsel af
opsparing fra en pensionsordning, der er omfattet af Individuel KundeKapital, til PFA Plus.

8§ 7. Forrentning af Individuel KundeKapital
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I Igbet af et kalenderdr bliver Individuel KundeKapital forrentet med en forelgbig rente for fradrag af
pensionsafkastskat, som fastsaettes manedligt forud.

Forrentning af Individuel KundeKapital for fradrag af pensionsafkastskat opggres arligt og svarer som
minimum til den &rlige forrentning af egenkapitalen fgr selskabsskat. Ved godkendelse af &rsrapporten
for PFA Pension pa selskabets generalforsamling sker samtidig godkendelse af &rets
egenkapitalforrentning, og der foretages en korrektion af forrentningen af Individuel KundeKapital, hvis
egenkapitalforrentningen afviger fra den forelgbige rente, der er tilskrevet Individuel KundeKapital i lgbet
af 3ret. Forrentningen af egenkapitalen kan vaere positiv eller negativ.

Korrektionen finder sted inden udgangen af maj maned i det efterfalgende kalenderdr og kun for de
pensionsordninger, der er i kraft, ndr korrektionen sker.

S8 laeenge Kollektiv KundeKapital eksisterer, star denne som sikkerhed for Individuel KundeKapital og
dennes forrentning, herunder en negativ korrektion af forrentningen, som naevnt nedenfori § 8.

§ 8. Kollektiv KundeKapital

I forbindelse med indfgrsel af KundeKapital har PFA Pension overfgrt belgb fra egenkapitalen til Kollektiv
KundeKapital.

Kollektiv KundeKapital, inklusive forrentning og eventuelle nye overfgrsler fra egenkapitalen, fordeles til
de pensionsordninger, der er omfattet af Individuel KundeKapital. Det sker ved:

e sikring af, at Individuel KundeKapital mindst forrentes med den forelgbige rente, der tilskrives i Igbet
af dret, og

e daekning af Individuel KundeKapitals forholdsmaessige andel dels af de samme positive og negative
poster, som PFA Pension til enhver tid beslutter, at egenkapitalen skal daekke, og dels af de samme
tab, som egenkapitalen skal deekke, som naevnt ovenfori § 4.

Den forelgbige rente fastsaettes sdledes, at Kollektiv KundeKapital forventes at blive udloddet over en
3rraekke.

PFA Pension kan beslutte en endelig fordeling af Kollektiv KundeKapital.

§ 9. Udbetaling af Individuel KundeKapital

Individuel KundeKapital udbetales i takt med udbetaling af en pensionsordnings opsparing i PFA Plus med
gennemsnitsrente. Se dog § 10 om udbetaling ved ophavelse af en pensionsordning. Individuel
Kundekapital udbetales ogsd, hvis en pensionsordning ophgrer uden udbetaling af opsparing. Inden
udbetaling af Individuel KundeKapital fratraekkes skatter og afgifter i henhold til
pensionsafkastbeskatningsloven, pensionsbeskatningsloven og eventuel anden lovgivning.

PFA Pension fastseetter narmere regler for udbetaling af Individuel KundeKapital i forbindelse med
udbetaling fra en pensionsordning og i forbindelse med ophgr af en pensionsordning, hvilket sker i de
regler, der til enhver tid er anmeldt til Finanstilsynet, som naevnt ovenfori § 2.
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8§ 10. Ophavelse af en pensionsordning

Ved ophaevelse af en pensionsordning udbetales Individuel KundeKapital sammen med
pensionsordningens veerdi ved ophaevelse, sdfremt PFA Pension pd tidspunktet for ophaevelsen opfylder
solvenskravet i § 32, stk. 1, nr. 6 i Bekendtggrelse om opggrelse af basiskapital. Inden udbetaling af
Individuel KundeKapital fratraekkes skatter og afgifter i henhold til pensionsafkastbeskatningsloven,
pensionsbeskatningsloven og eventuel anden lovgivning.

PFA Pension fastsaetter, hvor stor en procentdel Individuel KundeKapital maksimalt kan udggre af den
resterende opsparing i forbindelse med delvist tilbagekgb, hvilket sker i de regler, der til enhver tid er
anmeldt til Finanstilsynet, som naevnt ovenfor i § 2. Eventuel overskydende Individuel KundeKapital
bliver overfgrt til opsparingen.

Der kan ikke disponeres saerskilt over Individuel KundeKapital.

§ 11. Flytning til andet investeringskoncept i PFA Plus

Ved flytning af opsparing og/eller fremtidige indbetalinger til et andet investeringskoncept, hvor der ikke
opbygges individuel KundeKapital, vil en allerede opbygget Individuel KundeKapital blive bevaret. Dette
geelder dog ikke, hvis vaerdien af den Individuelle KundeKapital er mindre end 500 kr., nar opbygning af
Individuel KundeKapital fraveelges. I sa fald vil vaerdien i stedet blive overfart til opsparingen.

8§ 12. Pensionsafkastskat

KundeKapital reduceres med pensionsafkastskat i henhold til lovgivningen.

§ 13. Ikrafttraedelse
Dette regulativ traeder i kraft den 1. januar 2012.
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10 Bilag: [Udgaet]
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11 Bilag: [Udgadet]
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12 Bilag: [Udgadet]
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13 Bilag: Beskrivelse af daekninger tegnet som livsforsikring

13.1 Anvendte funktioner

13.1.1 Alder

Aldersberegning tager udgangspunkt i den tekniske fgdselsdato.

Den tekniske fgdselsdato er identisk med den rigtige fgdselsdato, hvis dagen i den rigtige fgdselsdato er
den forste dag i en kalendermaned. Ellers er den tekniske fgdselsdato lig med den fgrste dag i maneden
efter den rigtige fgdselsdato:

Alderen p& en given dato dd.mm.yyyy for en person med teknisk fadselsdato DD.MM.YYYY beregnes som
antallet af dage mellem dd.mm.yyyy og DD.MM.YYYY delt med 372, idet det forudseettes, at hver
kalendermaned bestar af 31 dage. For maneder, der ifslge en sadvanlig kalender har mindre end 31
dage, forudsaettes det, at der indlaegges ekstra dage mellem den sidste dag i maneden og den fgrste dag
i den naeste maned. Der vil sdledes veaere 4 dage fra 28. februar til 1. marts. Er det skudar, vil de 3 dage
af de 4 dage ligge mellem 29. februar og 1. marts.

13.2 Modeller og Formler

Lad x betegne pensionskundens alder.

Simpel liv-dgd model
Anvendes for deekninger uden indbetalingssikring.

Ilive p Dgd

A 4

Intensiteten for dgd er givet ved:
d_ d
u:ﬁ( — ad +1Ob 10+c” x )

Liv-dgd model med levetidsforbedringer
Anvendes pa opsparingsdaekninger til beregning af udbetalingssikring, hvor der tages hgjde for
levetidsforbedringer.

Ilive u;d Dgd

A 4

Ved opsparing i markedsrente er intensiteten for dgdeligheden til tid t givet ved:

M KM KM pdsikM 10 cd.sik,M KM
d, pen, d,sik, :(ad,5| s +10 )'(1—hd'5| , )t'

Hx,t = l’lx,t
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Ved opsparing i gennemsnitsrente er intensiteten for d(zideligheden til tid t givet ved:
dpenG _  dsikG _ [ dsik,G b® sk E10+¢!kC d.sik,G
pePEne = Gk = (2 410 ") (L-hskey,

Xt
Ved beregning af udbetaling for livspension i PFA Plus (PFA Investerer profil A, B, C, D samt Du
Investerer) er intensiteten for dgdeligheden til tid t givet ved:

d,udb,M d,udb,M
d,udb,M d,udb,M b —104+¢% "M x
ot =@M +10

) . (1_ hd ,udb,M )t+h(T0d‘Udb,M ) .

d,udb,M
TO

Her angiver t tid i ar efter beregningstidspunktet Tl, mens angiver longevitynulpunktet for dgds-

intensiteten. Endelig er

d,udb,M
h(TdudbM T) 5|:T T :|,

5

hvor l: er heltalsdelen af x. Der anvendes saledes en forskydning af dgdelighedstabellen hvert femte ar
med den &rlige forbedringsrate h*"®*M

Model med raskmelding

Rask p > Invalid u® | Raskmelding
ad |..Iid
A 4
Dad

Intensiteten for dgd som rask er givet ved:
ad ad
Mid — aad +10b -10+c*x ]

Intensiteten for invaliditet som rask er givet ved:

ai,hel __  aihel ai.hely

b "-10+c
" a™" +10

ai __
Hx uiu ,opfyldning __ aai,opfyldning_’_10b"‘i*"pf”'“”i"g—lo-¢—cai"”’fy'd"i"gx )

Intensiteten for drad som invalid efter V &r som invalid er givet ved:
W, = al%, #1000 for vi(i) <V < V(i +1),
hvor [V(I),V(I +1)) betegner det I 'te varighedsinterval med O = V(l) 0g v(n +1) = 00,

Intensiteten for raskmelding som invalid efter V &r som invalid er givet ved:
ue, =al +10%0 1 for vi(i) < v < V(i +1),
hvor [V(1), V(i +1)) betegner det | 'te varighedsinterval med O = V(1) og V(N +1) = 0.

Sandsynligheden for, at en x-arig invalid stadig er invalid i alder x+t givet, at den x-arige har vaeret
invalid i V ar, er givet ved:
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i
prv,x+t,0

ii
px,x+t,v = ’

ii

prv,x,o

n in{t;v(i+1)} . id

— *ZJ: o #;(is,v(i)+#)l<+s,v(i)ds
ii - e Py n{t;v(i)}

px,x+t,0 - ’

hvor [V(1), V(i +1)) betegner det I 'te varighedsinterval med O = V(1) og V(N +1) = 0.

Sandsynligheden, for at en x-arig rask stadig er rask i alder x+t er givet ved:

aa e_ £/’li‘if>s +ﬂ?ﬂsds

Sandsynligheden, for at en x-arig rask bliver invalid i alder x+t er givet ved:

ai . aa ai i
px,x+t - _E px,x+s “Hyys - px+s,x+t,0ds .

Sandsynligheden, for at en x-arig stadig er i live i alder x+t er givet ved:

- £/Ug+sds
px,x+t =€ ’

o [t

X, X+t T

Det forventede antal bgrn, som pensionskunden far mellem alder x-r og alder x er givet ved:
b = _[CFdeT for obligatoriske deaekninger,
bt =k™ b2 for frivillige daekninger,

hvor C, er foreeldreskabsintensiteten givet ved:

~(x-by
¢, =a-10c¢9.,

Den anvendte diskonteringsfaktor er givet ved
P(O,t):exp(—ﬁé(s)dsj , hvor &(S)er den instantane forward-rente pd tid s, svarende til
rentekurven i(t) , dvs.

PO =— L

@+i(t)"

Som rentekurve anvendes
i(t) = (i (1) = AD)* (1= ppa),

hvor I, (t) er Finanstilsynets rentekurve, og Al og pp, fremgar af Bilag 15.

13.3 Beskrivelse af daekninger
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13.3.1 Forsikringsdakninger ved dgd

13.3.1.1 Dakning 502: Livsforsikring — Ilgbende udbetaling

Dakningen udregnes som om, der er tale om et engangsbelgb, som skal udbetales ved dgd. Ved dgd
omregnes engangsudbetalingen til rater, som udbetales over den aftalte arraekke.

Passivet for dgdsfaldsdeekning - engangsbelgb med
e risikoophgr i alder x + n (min-ris-ophsp, < X + n £ max-ris-ophsg;)

¢ med ret til indbetalingssikring indtil alder x + m ved tabt erhvervsevne (min-pf-ophsp, < x + m <
max-pf-ophsoz)

e med ret til indbetalingssikring efter k[tae] * 12 maneders tab af erhvervsevne (tab af
erhvervsevne-karens) - i praksis anvendes k[tae] = 1.

e m=<n
er pa en hovedforfaldsdato for indbetaling fastsat saledes:

1. hvis der er ret til indbetalingssikring_ved invaliditet:

Bemeerk, hvis m < 0, anvendes formlerne for daekningen under 2.
a
er (X, K[tae],n, m)

t
in{1;m:n} _..‘5(5) _'[6 ) i
= F € ’ px X+t *(ux+t +l“lx+t Jme t * px+t,x+u,0 X+U,U— tdu)dt

T ROLE y
+ ﬁn{l;m} € ’ * px,x+t *ux+tdt
t
—ja‘(s)ds - 5(s)ds

in{1;m;n} aa ii
~ f e’ px x+t *(p‘x+t +“’X+t Jme t px+t,x+u,0 XU U= th)dt

I praksis beregnes der kun veerdier for hele vaerdier af x, x + n og x + m - og tilnermelsen svarer derfor

til den gnskede formel.
2. hvis der ikke er ret til indbetalingssikring:

t
ingLny  —J9(s)ds g
502 (X n m) = J;TI e’ * px,x+t *Hx+tdt
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13.3.1.2 Dakning 503: Opsparingssikring af livsvarig Livspensionsopsparing

Daekningen udregnes som et engangsbelgb, der udbetales ved dgd inden pensionering og ved dgd efter
pensionering, som en konstant arlig arverente. Daekningen er pa c*100% af veerdien af opsparingen til
livsvarig livspension og geelder kun hvis den livsvarige livspensionsopsparing alene anvendes til deekning
503 og opsparing.

Passivet for opsparingssikring af livsvarig Livspensionsopsparing med

e risikoophgr i alder x + n (min-ris-ophspz < X + n < max-ris-ophsgz)

e udbetalingsperiode u ar (min-udb.periodesp; < u < max-udb.periodesys)

e opsparingssikringsfaktor c (min-sikringsfaktorses < ¢ < max-sikringsfaktorsys) indtil pensionering
er pa en hovedforfaldsdato for indbetaling fastsat saledes:

—cfyu(kt)du 1- 1
aﬁ|/([aﬁ| — Koz (kt, X +1N,U)]*C)

Kes (X, n kt,u,c) =1-e
Og det faste forhold mellem den konstante 3rlige arverente fra pensioneringen og den livsvarige
livspension er fastsat saledes:

C*Kg (kt,x+n)
— Kgs (Kt, X +n,u) *c

Kooz (X, N, Kt,U,C) = —
A ~

Daekningen vil kun kunne kgbes af allerede foretaget opsparing - og praemiefritagelse pavirker derfor
ikke prisen.

13.3.1.3 Dakning 504: Bgrnepension - Igbende, obligatorisk

Daekningen udbetales Igbende til pensionskundens bgrn, hvis pensionskunden dgr. Udbetalingen
bortfalder ved bgrneudlgb eller ved barnets dgd.

Passivet for Bgrnepension — Igbende; obligatorisk indmeldelse med
e risikoophgr i alder x + n (min-ris-ophsgs < X + N < max-ris-ophsp4)
e bgrneudlgb i alder b (min-b-udlgbsg, < b < max-b-udlgbsg,)

e med ret til indbetalingssikring indtil alder x + m ved tabt erhvervsevne (min-pf-ophsp; < X + m <
max-pf-ophsps & m < n)

e med ret til indbetalingssikring efter k[tae] * 12 maneders tab af erhvervsevne (tab af
erhvervsevne-karens) I praksis regnes veerdi for k[tae] =1.

o arlig regulering af den aktuelle udbetaling pa r %
er pa en hovedforfaldsdato for indbetaling fastsat saledes:

1. hvis der er ret til indbetalingssikring_ved invaliditet:
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Bemeaerk, hvis m < 0, anvendes formlerne for daekningen under 2.

K&s (X, k[tael,b,r,n,m) =

t u
in{1:n} 7_[5(s)ds - " T 7J‘(5(s)—ln(1+r))ds
f e ° * px,x+t *(”’x+t * r bx+t,b7u+t *e ' du
—js(s)ds N b —I(<?(v)—|n(1+r))dv
ai % t * il id * pob! *g U dsdu)dt
+ ux+t € px+t,x+u,0 X+Uu,u—t X+U,b—s+u €

2. Huvis der ikke er ret til indbetalingssikring:

t u
in{L;n} Jo(s)ds - [(5(s)-In@+r))ds
t

KE?O4 (X’ b’ r, n) = f e’ : px,x+t : ”‘?(H . J‘er b)c()i)tlyb_uﬂ -e dudt

13.3.1.4 Daekning 505: Bgrnepension - Igbende, frivillig

Daekningen svarer til daekning 504 ~ blot anvendes b,! i stedet for b" .

13.3.1.5 Dakning 506: Bgrnepension — engangsbelgb, obligatorisk
Dakningen udbetales som et engangsbelgb til pensionskundens bgrn, hvis pensionskunden dgr.

Passivet for Bgrnepension — engangsbelgb; obligatorisk indmeldelse med

risikoophgr i alder x + n (min-ris-ophsps < X + n < max-ris-ophsge)
e bgrneudlgb i alder b (min-b-udlgbses < b < max-b-udlabspe)

o med ret til indbetalingssikring indtil alder x + m ved tabt erhvervsevne (min-pf-ophsps < X + m <
max-pf-ophsps & m < n)

e med ret til indbetalingssikring efter k[tae] * 12 maneders tab af erhvervsevne (tab af
erhvervsevne-karens) I praksis regnes vaerdi for k[tae] =1.

er pa en hovedforfaldsdato for indbetaling fastsat sdledes:

1. Huvis der er ret til indbetalingssikring_ved invaliditet

Bemeerk, hvis m < 0, anvendes formlerne for daekningen under 2.

K& (X, k[tae],b,n,m) =

ngimy @ aa ad obl ai “[oas i id obl
j:” e’ * px,x+t *(I"lx+t *bx+t,b + I-'lx+t * _[me ' * px+t,x+u,0 X+Uu,u—t *bx+u,bdu)dt

2. Huyvis der ikke er ret til indbetalingssikring:

— tjé‘(s)ds
0

in{1;n}
KsaoG (X1 b, n, m) = f e * Py ot *uiﬂ *bobl dt

x+t,b
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Hvor b, . = J:C,_der

13.3.1.6 Dakning 507: Bgrnepension — engangsbelgb, frivillig

Dakningen svarer til deekning 506 - blot anvendes bxfr: i stedet for bfybrl .

13.3.1.7 Dakning 508: Opsparingssikring af tidsbegranset Livspensionsopsparing

Daekningen udregnes som et engangsbelgb, der udbetales ved dgd inden pensionering og ved dagd efter
pensionering, som en konstant arlig arverente. Daekningen er pa c*100% af vaerdien af opsparingen til
tidsbegreenset livspension og geelder kun hvis opsparingen til tidsbegraenset livspension alene anvendes
til deekning 508 og opsparing.

Passivet for opsparingssikring af tidsbegraenset Livspensionsopsparing med
e risikoophgr i alder x + n (min-ris-ophspg < X + n < max-ris-ophspg)
o udbetalingsperiode u ar (min-udb.periodesys < u < max-udb.periodesys)
¢ udbetalingsperiode for den tilknyttede tidsbegransede livspension g (u < q)
e opsparingssikringsfaktor c (min-sikringsfaktorses < ¢ £ max-sikringsfaktorsgyg) indtil pensionering

er pa en hovedforfaldsdato for indbetaling fastsat saledes:

¢ [, (ktydu 1
Kas (X,n,kt,u,c,q) =1-¢e f 1-————
- &,/ ([8,; — Kegs (Kt X+ 10,u)] *C)

Og det faste forhold mellem den konstante arlige arverente fra pensioneringen og den tidsbegraensede
livspension er fastsat saledes:

C* Kgos (kt,X+n,Q)
— K (Kt,x+n,u) *c

Kss (X, N, kt,u,C,Q) = —
a ~ N

Daekningen vil kun kunne kgbes af allerede foretaget opsparing - og praemiefritagelse pavirker derfor
ikke prisen.

13.3.2 Opsparingsdakninger

13.3.2.1 Dakning 601: Kapitalpension
Daekningen udbetales som et engangsbelgb ved pensionering eller dgd.
Passivet for opsparing til kapitalpension med
e udbetalingsopseettelsesalder i alder x + ¢ (min-udb.opsesp; < X + ¢ < max-udb.opsep;)
er fastsat sdledes:

—‘]5(5)ds
Kei(X,C) =€ °
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13.3.2.2 Dakning 602: Ratepension
Dakningen udbetales i rater ved pensionering eller dgd.
Passivet for opsparing til ratepension med
e udbetalingsopseettelsesalder i alder x + ¢ (min-udb.opsSesp; < X + ¢ < max-udb.opsep>)
e udbetalingsperiode g (min-udb.periodesp, < X + ¢ + g < min-udb.periodegp, & 0 < g)
er fastsat saledes:

C

— 5(s)ds
602 (X C, g) =e°

- f fa(s)ds

13.3.2.3 Dakning 603: Livspension tidsbegranset
Dakningen udbetales Igbende ved pensionering i en given periode eller til pensionskunden dgr.
Passivet for tidsbegraenset livspension med

e udbetalingsophgr ved alder x + q (min-udb-ophesps < X + q < max-udb-ophggs)

er fastsat saledes:

t
- 5(s)ds

Koo (kt,x,0) = ['e ? pPe (kt)dt

X X+t
Hvor px X+t (kt) er anvendt til at markere, at dgdsintensiteten er afhangig af kalendertid.

13.3.2.4 Daekning 604: Livspension livsvarig
Daekningen udbetales Igbende ved pensionering indtil pensionskunden dgr.

Passivet for livsvarig livspension er fastsat sdledes:

- 5(s)ds

Keoa (kt,X) = ["e ° * pPel (kt)dt

Hvor px XH (kt) er anvendt til at markere, at dgdsintensiteten er afhangig af kalendertid.

13.3.2.5 Dakning 605: Opsat Livspension tidsbegranset

Daekningen udbetales Igbende ved pensionering i en pa forhand aftalt periode eller frem til
pensionskundens dgd.

Passivet for tidsbegraenset opsat livspension med

e udbetalingsopseettelsesalder i alder x + ¢ (min-udb.opsesps < X + ¢ < max-udb.opseps)
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e udbetalingsophgr ved alder x + q (min-udb.ophgps < X + q < max-udb.ophgps & ¢ < q

er fastsat sdledes:

t

ifé‘(s)ds

Kes(ktx,a,0)= [ e *phy, (kn)dt

Hvor po,irth (kt) er anvendt til at markere, at dgdsintensiteten er afhaengig af kalendertid.

13.3.2.6 Daekning 606: Opsat Livspension livsvarig
Dzekningen udbetales Igbende ved pensionering frem til pensionskundens dgd.
Passivet for Skattekode 1 opsparing, opsat livsvarig med
e udbetalingsopseettelsesalder i alder x + ¢ (min-udb.opsSsps < X + ¢ < max-udb.opseps)

er fastsat saledes:

—jé(s)ds

Kes (kt,x,c)= [ e®  *ppr (ki)dt

x{ 0;c}

Hvor pﬁi’lt (kt) er anvendt til at markere at dgdsintensiteten er afhaengig af kalendertid.

13.3.3 Pramieaktiver

&0 =<q)

13.3.3.1 Dakning 901: Indbetalingssikring ved tab af erhvervsevne, hel ved halv.

Indbetalingssikringen anvendes hvis pensionskunden oplever en laegelig/helbredsmaessig sdvel som en

gkonomisk erhvervsevnenedszettelse pd mindst 50 %.
Passivet for indbetalingssikring med
e indbetalingssikringsophgr i alder x + m (min-pf-ophgg; < x + m < max-pf-ophgg;)

o pdbegyndt indbetalingssikring efter k[tae] * 12 maneders tab af erhvervsevne (tab af
erhvervsevne-karens). I praksis regnes vaerdi for k[tae] =1.

o Arlig regulering af den aktuelle ydelse pa r %

bestemmes pa en hovedforfaldsdato for indbetaling til

Keo (X, m, Kk[tae],r) =

in{1;m}
[ e

u

t
_I.).(g(s)ds O —J'(a‘(s)—ln(ur))ds _

X+t +k[tae]
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13.3.3.2 Dakning 902: Indbetalingssikring ved tab af erhvervsevne, opfyldning

Indbetalingssikringen anvendes hvis pensionskunden oplever en lzegelig/helbredsmaessig erhvervsevne-
nedsaettelse pa mindst 50 %.

Passivet for indbetalingssikring med
e indbetalingssikringsophgr i alder x + m (min-pf-ophgp, < X + m < max-pf-ophgy,)

o pabegyndt indbetalingssikring efter k[tae] * 12 maneders tab af erhvervsevne (tab af
erhvervsevne-karens). I praksis regnes vaerdi for k[tae] =1.

o Arlig regulering af den aktuelle ydelse pa r %

bestemmes efter samme formel som daekning 901.

13.3.3.3 Aktiv 904: Praemieaktiv med indbetalingssikring ved tab af erhvervsevne, hel ved halv

Aktivet er et 1-arigt praemieaktiv, som anvendes hvis der er ret til fuld indbetalingssikring ved
laegelig/helbredsmaessig sdvel som gkonomisk erhvervsevnenedsaettelse p& mindst 50 %.

Nutidsveerdien af indbetalingen med
e indbetalingssikringsophgr i alder x + m (min-pf-ophgps < x + m < max-pf-ophgpy)

e pabegyndt indbetalingssikring efter k[tae] * 12 maneders tab af erhvervsevne (tab af
erhvervsevne-karens). I praksis anvendes k[tae] = 1.

bestemmes pa en hovedforfaldsdato for indbetaling til

Keou (X, m, k[tae]) =

in{1;m}
[ e

13.3.3.4 Aktiv 905: Praemieaktiv med indbetalingssikring ved tab af erhvervsevne, opfyldning

ii‘é‘(s)ds fj‘ﬁ(S)ds _
0 t

ai in{ m;t+k[tael} i
* Jm e * px+t,x+u,0du)dt

* aa *
px,x+t (l+ ”’x+t

Aktivet er et 1—3rigt praemieaktiv, som anvendes hvis der er ret til fuld indbetalingssikring ved
laegelig/helbredsmaessig erhvervsevnenedsaettelse pa mindst 50 %.

Nutidsveerdien af indbetalingen med
e indbetalingssikringsophgr i alder x + m (min-pf-ophggs < x + m < max-pf-ophggs)

o pdbegyndt indbetalingssikring efter k[tae] * 12 maneders tab af erhvervsevne (tab af
erhvervsevne-karens). I praksis anvendes k[tae] = 1.

bestemmes efter samme formel som aktiv 904.
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13.3.3.5 Aktiv 907: Praemieaktiv uden indbetalingssikring

Aktivet er et 1-3rigt praemieaktiv, som anvendes, hvis der ikke (laengere) er ret til indbetalingssikring.
Nutidsveerdien af indbetalingen med
e indbetalingsophgr i alder x + n (min-pf-ophgp; < x + m < max-pf-ophgg;)

bestemmes pa en hovedforfaldsdato for indbetaling til

t
. i — |5(s)ds
a in{1;n} J.
I‘(907 (X’ n) = '[n e’ * px,x+tdt
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14 Bilag: Satser vedrgrende "Omkostninger”
14.1 Satser vedrgrende "Service & Radgivning”

Arlig pris i kr. for Servicepakke

Direkte betjent Maegler betjent AMP ordning
Koncern+kunde/Koncernkunde 456 564 456
Storkunde/kernekunde 600 708 600
Stamkunde/Servicekunde 660 744 660
Pensionskunder uden 828 - 828
firmapensionsordning
Indbetalingsfri 504 - -
pensionsordning
Pensionsordning under 504 - -

udbetaling

Arlig pris i kr. for Servicepakke - uden opsparing, hvor kundeforholdet indeholder
forsikrede med opsparing.

Direkte betjent Maegler betjent AMP ordning
Koncern+kunde/Koncernkunde 192 234 192
Storkunde/kernekunde 234 270 234
Stamkunde/Servicekunde 282 324 282

Arlig pris i kr. for Servicepakke — uden opsparing, hvor kundeforholdet kun omfatter
forsikrede uden opsparing.

Direkte betjent Maegler betjent AMP ordning
Koncern+kunde/Koncernkunde 252 300 252
Storkunde/kernekunde 300 354 300
Stamkunde/Servicekunde 372 420 372
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Arlig pris i kr. for Personlig rddgivning til pensionskunder

Direkte betjent Maegler betjent AMP ordning
Koncern+kunde/Koncernkunde 396 - 264
Storkunde/kernekunde 468 - 360
Stamkunde/Servicekunde 564 - 468
Pensionskunder uden 864 - 864

firmapensionsordning

Indbetalingsfri - - -
pensionsordning

Pensionsordning under - - -
udbetaling

Arlig pris i kr. for Personlig radgivning til pensionskunder

Direkte betjent Maegler betjent AMP ordning
Koncern+kunde/Koncernkunde 204 - 144
Storkunde/kernekunde 240 - 180
Stamkunde/Servicekunde 282 - 234

Arlig pris i kr. for Telefonisk raddgivning til pensionskunder

Direkte betjent Maegler betjent AMP ordning
Koncern+kunde/Koncernkunde 198 - 132
Storkunde/kernekunde 234 - 180
Stamkunde/Servicekunde 282 - 234
Pensionskunder uden 432 - 432

firmapensionsordning

Indbetalingsfri - - -
pensionsordning

Pensionsordning under - - -
udbetaling
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Arlig pris i kr. for Telefonisk radgivning til pensionskunder - uden opsparing

Direkte betjent Maegler betjent AMP ordning
Koncern+kunde/Koncernkunde 102 - 72
Storkunde/kernekunde 120 - 96
Stamkunde/Servicekunde 144 - 120

Arlig pris i kr. for Virksomhedsradgivning til virksomhedskunder

Direkte betjent Meegler betjent AMP ordning
Koncern+kunde/Koncernkunde 30 30 30
Storkunde/kernekunde 36 36 36
Stamkunde/Servicekunde 42 42 42

Arlig pris i kr. for solidarisk betaling for Specifikke serviceydelser

Direkte betjent Meegler betjent AMP ordning
Koncern+kunde/Koncernkunde 100 100 100
Storkunde/kernekunde 144 144 144
Stamkunde/Servicekunde 180 180 180

Opkraevningsmetode for pensionskunder uden firmapensionsordning, indbetalingsfri
pensionsordning og pensionsordninger under udbetaling (Fordelingsnggle)

Treekkes som fast belgb Traekkes som procent af
opsparing
Pensionskunder uden 100 % 0 %
firmapensionsordning
Indbetalingsfri pensionsordning 28,57 % 71,43 %

Pensionsordning under - -
udbetaling*

*Opkraevningsmetode for pensionsordning under udbetaling anmeldes, nar den tages i brug.

Minimum- og maksimumprocent pro anno af opsparingen pa laveste trin
Minimum Maksimum

Laveste trin omkostninger 0,2 0,8

Dato: 30.08.2013 Filnavn: Teknisk grundlag for PFA Plus_2013_v02.doc Side: 65 af 75



14.2 Satser vedrgrende “Specifikke serviceydelser”

Prisen for specifikke serviceydelser i kr. Disse kan samlet vaelges betalt solidarisk i stedet.

Indtreeden i ordning
Udtraeden af ordning

/Endring af
investeringsprofil i
PFA Investerer

/Endring af
udbetalingssikring i
PFA Investerer

Handel af opsparing i
Du Investerer

Andring af
indbetalingens
fordeling i Du
Investerer

Andring af gnsket
udbetalingsstart

Flytning af opsparing
mellem koncepter

AEndring af
indbetalingens
fordeling mellem
koncepter

Til-/fravalg af
KundeKapital

Andring af
forsikringsdeekning

Timingsophgr

Prisen for specifikke serviceydelser i kr. Disse kan ikke valges betalt solidarisk

Dato: 30.08.2013

AMP ordninger

Selvbetjening via  PFA handtering

portal

200

50

50

100

100

50

100

100

400

400

400

400

400

400

400

400

400

400

AMP ordninger
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Selvbetjening via
portal

10
10

200

50

50

100

100

50

100

100
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PFA handtering

10

10

400

400

400

400

400

400

400

400

400

400
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Intern overfgrsel til
PFA Plus inden for
jobskifteaftale

Intern overfgrsel til
PFA Plus- uden for
jobskifteaftale

Intern overfagrsel fra
PFA Plus inden for
jobskifteaftale

Intern overfgrsel fra
PFA Plus- uden for
jobskifteaftale

Ekstern overfagrsel fra
PFA

Ekstern overfarsel til
PFA

Ophezevelse af
pensionsbevis

Deling af
pensionsbevis

Samling af
pensionsbeviser

Specialradgivning til
pensionskunde

Kompleks beregning
til pensionskunde

Kompleks a&ndring af
pensionsbevis

Selvbetjening via PFA handtering Selvbetjening via

portal

Pris i kr. for transaktionsbaseret rddgivning

Koncern+kunde/Koncernkunde

Storkunde/kernekunde

Dato: 30.08.2013

PFA handtering

portal
1400 - 1400
1000 - 1000
1400 - 1400
1000 - 1000
1000 - 1000
1000 - 1000
1000 - 1000
1000 - 1000
Direkte betjent AMP ordning
Telefonisk Personlig Telefonisk Personlig
radgivning radgivning radgivning radgivning
400 800 400 800
450 900 450 900
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Stamkunde/Servicekunde 500 1100 500 1100

Pensionskunder uden 600 1500 600 1500

firmapensionsordning

Indbetalingsfri 600 1500 600 1500
pensionsordning

Pensionsordning under 600 1500 600 1500
udbetaling

14.3 Satser vedrgrende “"Opsparing”

Pro anno priser i procent af opsparingen ekskl. Individuel KundeKapital for
opsparingsomkostninger

Aktier Obligationer Pengemarked Garanti
PFA Investerer 0,0 0,0 0,0 0,0
Du investerer 0,0 0,0 0,0 0,0

14.4 Satser vedrgrende “Handler”

Handelsomkostninger ved kgb og salg i Du Investerer i procent af handelsveerdien

Kurtage 0,00

14.5 Satser vedrgrende “Administration af udbetalingssikring”

Pro anno pris i procent af opsparingen for administration af udbetalingssikring
Administration af udbetalingssikring (markedsrente) 0,01

Administration af udbetalingssikring (gennemsnitsrente) 0,00
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14.6 Satser vedrgrende “Forsikringsadministration”

Pris for administration af forsikring i procent af prisen for forsikringsdakningen

Koncern+kunde/ Storkunde/ Stamkunde/ Privat Indbetalingsfri
) police pensionsordning

Koncernkunde kernekunde Servicekunde

Dakning ved nedsat 4 5 6 7 -

erhvervsevne

Indbetalingssikring 4 5 6 7 -

pa opsparing

Engangsudbetaling 4 5 6 7 -

ved nedsat

erhvervsevne

Engangsudbetaling 3 3 4 4 4

ved dgdsfald

Engangsudbetaling 3 3 4 4 -

til bgrn (ved dad)

Lgbende udbetaling 3 3 4 4 -

til bgrn (ved dad)

14.7 Satser vedrgrende “Betaling til basiskapitalen”

Pro anno pris i procent af opsparingen (ekskl. IKK) for betaling til basiskapital

Betaling til basiskapital 0,0

14.8 Satser Letpension/pengeinstituttet

Arlig pris for servicepakken for livspensionsordninger for ikke pensionerede pensionskunder

Letpension/pengeinstitut PFA
Basispris pr. pensionsbevis
Omkostninger i procent af 3,00 % -
indbetaling efter AMB
Omkostninger i procent af 0,55 % 0,31%
depot
Dato: 30/08/2013 Forfatter: Elena Matarese-Hansen Side: 69 af 75
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Arlig pris for servicepakken for livspensionsordninger for pensionerede pensionskunder

Letpension/pengeinstitut
Basispris pr. pensionsbevis
Omkostninger i procent af 0,55 %

depot

Betaling til PFA fglger “Pensionsordning under udbetaling” i PFA Plus.
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15 Bilag: Satser vedrgrende "Daekninger” og generelle

satser

15.1 Satser vedrgrende “"Daekninger”

Udbetalingsophgr

min-udb.opheps

max-udb.opheps

60 129
min-udb.opheggs max-udb.opheps
Udbetalingsperiode
min-udb.periodesys max-udb.periodesgs
min-udb.periodesgg ° max-udb.periodesgg %0
min-udb.periodegg; 70 max-udb.periodegg; 87
Indbetalingsophgor
min-pb-ophgg> 20 max-pb-ophgg> 70
Udbetalingsopsaettelsesalder
min-udb.opsesp; max-udb.opsep; 85
min-udb.opsep> max-udb.opsesp> 77
min-udb.opsSesp4 *0 max-udb.opSeso4
min-udb.opsSesp4 max-udb.opSeso4 o
Risikoophgr
min-ris-ophsg, max-ris-ophsg, 77
min-ris-ophsgs
max-ris-ophsgs
min-ris-ophsoq 60
max-ris-ophspy 99

min-ris-ophspg

max-ris-ophsgg

Dato: 30/08/2013
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Bgrneudigb

min‘b'udlﬂb504

max-b-udlobsp,

16 70
min-b-udlgbsps max-b-udlgbsps
Indbetalingssikringsophgr
min-pf-ophsg, max-pf-ophso,
min-pf-ophsps4 max-pf-ophsp,
min-pf-ophgg; max-pf-ophgg;
min-pf-ophogs max-pf-ophgo>
60 70
min-pf-ophags max-pf-ophgos
min-pf-ophgoy max-pf-ophgo4
min-pf-ophogs max-pf-ophgps
min-pf-ophgg; max-pf-ophgg;
Opsparingssikringsfaktor
min-sikringsfaktorsps max-sikringsfaktorsgs
min-sikringsfaktorsog ° max-sikringsfaktorsgg Ho
Foraeldreskabsintensitet
a b d X
0 X<15
CX
0,15 28 12 x>15
Renteelementer
Al 0,5 pct.
PpaL 0,153.
Intensiteter til prisberegning - Unisex
a b C h v X

Dato: 30/08/2013 Forfatter: Elena Matarese-Hansen
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T 0,00004253 4,769455862  0,047659408
d M d,sik,M
e = 0,00001368  4,549728496  0,048705 0,025
d G d,sik,G
R =i 0,0001 5,03 0,0445 0,01
ad 0,00003828 4,723698371  0,047659408 x<70
My
0,00004253 4,769455862  0,047659408 x>70
pat =y 0 5,922414024  0,031206
ai __ . ai,opfyldning
By = Hy 0 5943603323  0/031206
0,004521 6,737439 0,035795 v<v(2)=2
id
My vy
0,000236 7,023992 0,022186 v>V(2) =2
0,63359895 -0,009045600 24 v<v(2)=2
ia
My v
0,25490327 -0,005067600 29 v>v(2) =2
Intensiteter til prisberegning — Kgnsspecifikt Maend
a b C h \% X
! 0,0000552524  4,778086339  0,048436443
u‘:,’t"e“‘M = u‘i‘f‘k‘M 0,00001368 4,549728496  0,048705 0,025
d G d,sik,G
T T 0,0001 5,03 0,0445 0,01
y 0,000049727  4,732328848  0,048436443 x<70
My
0,0000552524  4,778086339  0,048436443 x>70
pat =2 0 5,443966678  0,038380101
ai __ . ai,opfyldning
i =pl 0 5 465155077  0,038380101
< -
- 0,004205000 7,731979000  0,020993 v=v(2)=2
id
My vy
0,002159000  6,762568000  0,028229 v>V(2) =2

Dato: 30/08/2013
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v<v(2)=2

0,704268493  -0,010197600 24
ia
My v
0,266115756  -0,005314800 29 v>Vv(2) =2
Intensiteter til prisberegning — Kgnsspecifikt Kvinder
a b C h \Y X
u 0,0000329305 4,591874558  0,048871767
d d,sik
p P =l M 0,00001368  4,549728496  0,048705 0,025
d d,sik
pe P =pgt™® o,0001 5,03 0,0445 0,01
y 0,0000296374 4,546117067  0,048871767 X<70
Hy
0,0000329305 4,591874558  0,048871767 x>70
pd = p et 0 6,095552896  0,029609633
ai __ . ai,opfyldning
py =pd 0 6116742195  0,029609633
< =
0,0132470 5,7428990 0,050596 v=v(2)=2
id
Hy vy
-0,0016850  7,2854160 0,016142 v>Vv(2) =2
< =
0,5785877 -0,0078600 24 v=v(2)=2
ia
My v
0,2507738 -0,0049752 29 v>Vv(2) =2
Intensiteter til beregning af den arlige udbetaling for livspensioner
a b c h T,
ug,udb,M Unisex 0,0000556 4,8857944 0,0476594 0,013 2011
p g Meend 0,0000722 4,8944249 0,0484364 0,013 2011
u‘:v“dbv“" Kvinder 0,0000430 4,7082131 0,0488718 0,013 2011

Dato: 30/08/2013
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15.2 Generelle satser

Generelle satser

K 1,3
f 1,2

f henst 1,05
DgdsdaekningBelob 10.000 kr.

KompPar 6

Rente_A 0,5 % p.a.

Rente_B 0 % p.a.

Rente_G 0,5 % p.a.
IndbetalingsfriPensionsordning_greense Fastsaettes senere
IKK_MinimumReserve 500 kr.

Timingspct 75

Timingsfrekens 4

Timingsvarighed 7

Timingsrente 2,00 % p.a.

Rente_1 2,90 % p.a.
Rente_1u 2,00 % p.a.

Rente_2 *Amortisationsrenten
Rente_2u *Amortisationsrenten
Rente_9 *Amortisationsrenten
Rente_Su *Amortisationsrenten
N b 2

*Bemaerkning: Rentesatserne Rente_2, Rente_2u, Rente_9 og Rente_9u fastsaettes Igbende, sdledes at
de afspejler den af SKAT senest offentliggjorte amortisationsrente.
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8.13 Teknisk grundlag for PFA Plus

Det tekniske grundlag for PFA Plus indeholder alene beskrivelse af de emner, som adskiller sig fra de

anmeldte regler i den resterende del af teknisk grundlag for PFA Pension.

Det tekniske grundlag indeholder sdledes ikke beskrivelse af

- Regler om genforsikring
- Regler om helbredsoplysninger
- Regler om overfgrsel af opsparing i forbindelse med jobskifte
Indholdsfortegnelse
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1 Produktoverblik

PFA Plus er et pensionsprodukt med mulighed for tilknytning af forsikringsdaekninger, hvor opsparingen
kan investeres i markedsrente, gennemsnitsrente eller en kombination heraf.

Nzervaerende afsnit inklusiv underafsnit indeholder et overblik over produktet. I de efterfglgende afsnit
uddybes produktets egenskaber.

PFA Plus er ikke omfattet af Bekendtggrelse om kontributionsprincippet.

Teknisk grundlag for PFA Plus er ikke garanteret. Det betyder, at det tekniske grundlag kan aendres ved
anmeldelse til Finanstilsynet.

For opsparingsdaekninger og for forsikringsdaekninger med reserveopbygning/-afsaettelse ved dgd (fx
2gtefeellepension) kan pensionskunden valge at tilknytte udbetalingssikring.

De anmeldte satser er fastsat ud fra en forudszetning om, at der ikke efterfglgende skal ske fordeling af
et eventuelt overskud. Der tilskrives derfor ikke bonus pa produktet. Der er dog mulighed for at tilknytte
risikooverskud mod at der betales en merpris, jf. afsnit 2.11. Endvidere geaelder der szerlige regler om
fordeling af bonus for opsparing i PFA Plus med gennemsnitsrente.

Som fglge af, at det tekniske grundlag ikke er garanteret, kan de anmeldte satser zendres ved
anmeldelse til Finanstilsynet. Andringerne har virkning for savel nytegning som eksisterende
pensionskunder pd produktet. Dog kan allerede tilknyttet udbetalingssikring som udgangspunkt ikke
nedseettes, se dog punkt 2.6.

AEndring af forsikringsdaekninger, pensionsvilkar, grundlag og satser kan ske i henhold til de til enhver tid
geeldende pensionsvilkdr for pensionsordningerne og/eller en eventuel samarbejdsaftale mellem en
virksomhed eller organisation og PFA Pension, som pensionsordningen er omfattet af. £ndringen vil ske i
overensstemmelse med informationsbekendtggrelsen mv.

Alle satser fremgar af Bilag 5 "Satsbilag”. Der findes en ordbog over anvendte ord i Bilag 6.

1.1 Forsikringsdaekninger

Forsikringsdaekningerne kan indtil start af fgrste Igbende udbetaling alene tegnes med naturlig praemie.
Denne kan fastsaettes med individuel prisberegning eller med solidarisk prisberegning.

Der kan tegnes daekning ved dgd, tab af erhvervsevne, kritisk sygdom samt forsikring af helbred. Tab af
erhvervsevne, kritisk sygdom og forsikring af helbred tegnes som Syge- og Ulykkesforsikring.

For en pensionsordning som ikke er ndet datoen for fgrste Igbende udbetaling, men har opsparing i
skattekoder forskellig fra 1 og 9 tilknyttes en dgdsdaekning (Daekning 502) pa DagdsdaekningBelob, hvis
der ikke findes andre forsikringsdaekninger (herunder praemiefritagelse) tilknyttet ordningen.
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1.2 Opsparingsdeekninger

Opsparing kan ske pa skattekode 1 (livsvarig livspension), skattekode 2 (ratepension), skattekode 3
(kapitalpension), skattekode 33 (aldersopsparing) og skattekode 9 (tidsbegraenset livspension). Alle
opsparingsformer kan ligeledes oprettes pa skattekode 7 (uden fradragsret).

Til den del af den aftalte indbetaling, som anvendes til opsparing, kan der knyttes ret til
indbetalingssikring ved tab af erhvervsevne. Den naturlige praemie for denne kan beregnes med
individuel prisberegning eller med solidarisk prisberegning. Indbetalingssikring p% opsparingen tegnes
som livsforsikring.

1.3 Investering

Der tilbydes i PFA Plus to forskellige investeringskoncepter, “Du Investerer” og "“PFA Investerer”.
Opsparing i PFA Plus med gennemsnitsrente er implementeret som en saerskilt investeringsprofil i
konceptet “PFA Investerer”, jf. afsnit 1.3.2, og vil derfor flere steder i det falgende vaere beskrevet som
sadan.

1.3.1 Du Investerer

PFA Pension stiller en raekke interne og eksterne fonde til radighed i “Du Investerer”. Pensionskunden kan
ud fra de udbudte fonde selv foretage sine investeringsvalg.

1.3.2 PFA Investerer
Alternativt kan pensionskunden valge at overlade investeringsvalget til PFA Pension i “PFA Investerer”.
Under "PFA Investerer” er der fem mulige investeringsprofiler: A, B, C, D og G.

Investeringsprofilerne A, B, C og D benyttes til opsparing i markedsrente og bygger pa en
livscyklustankegang, hvor den investeringsmaessige risiko nedtrappes med alderen. Investeringsprofil A
har den mindste investeringsrisiko efterfulgt af profil B, C og D. Opsparing i disse profiler er omfattet af
bestemmelserne i “Regulativ for beregning og fordeling af realiseret resultat til pensionsordninger i PFA
Plus med investeringskonceptet PFA Investerer og investeringsprofil A, B, C eller D”, jf. Bilag 8.

Profil G benyttes til opsparing i gennemsnitsrente. Opsparing i Profil G forrentes i overensstemmelse med

"Regulativ for beregning og fordeling af realiseret resultat til pensionsordninger i PFA Plus med
gennemsnitsrente”, jf. Bilag 9.

1.4 Udbetalingssikring
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For pensionskunder med investeringskonceptet “PFA Investerer” er det muligt at tilknytte
udbetalingssikring til opsparing i profilerne A, B og G.

Udbetalingssikringen tilknyttes for profilerne A og B gradvist fra 10 ar for den gnskede udbetalingsstart.

For profil G tilknyttes udbetalingssikring altid fuldt ud fra pensionsordningens oprettelse til den gnskede
udbetalingsstart.

1.5 KundeKapital

Pensionskunder med investeringskonceptet “PFA Investerer” har mulighed for at fa tilknyttet
KundeKapital.
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2 Beregningsprincipper
2.1 Handtering af indbetaling

Af den samlede indbetaling betales fgrst evt. AMB, herefter betales pris for forsikringsdeekninger og
omkostninger, herunder evt. aftalt provision til maegler. Den resterende del af indbetalingen anvendes
som indbetaling til opsparingen inkl. Individuel KundeKapital.

Indbetaling til opsparingen = Indbetaling
- AMB
- Omkostninger
- Pris for forsikringsdaekninger

Hvis indbetalingen ikke er tilstreekkelig til at daekke pris for forsikringsdaekninger og omkostninger,
traekkes det manglende belgb i opsparingen ekskl. Individuel KundeKapital.

2.1.1 Engangsindbetalinger og overfgrsler til PFA Plus

Indbetalinger i form af engangsindbetalinger og overfgrsler til PFA Plus benyttes ikke til betaling af pris
for forsikringsdaekninger og omkostninger, der ikke er relateret til indbetalingen.

2.2 Valgr

Er der aftalt indbetaling, er pensionsordningens hovedforfaldsdato arets fgrste ordinaere forfaldsdato for
indbetaling. Er der ikke aftalt indbetaling, er det altid 1. januar.

Det geelder for bade den méanedlige pris for forsikringsdaekninger og den manedlige pris for de ikke-
opsparingsrelaterede omkostninger, at de far valgrdato, nar den manedlige indbetaling foretages pa
pensionsordningen. Hvis indbetalingen udebliver, treekkes prisen for forsikringsdaekninger og
omkostninger fra opsparingen i den efterfslgende maned.

PFA Pension giver afkastkompensation, hvis forskellen pa en indbetalingskvitteringsdato og datoen for,
hvorndr indbetalingen modtages p& pensionsordningen, er pd KompPar handelsdage eller mere.
Kompensationen gives, hvis der har vaeret positivt afkast i perioden fra kvitteringsdatoen plus KompPar
handelsdage og frem til indbetalingen modtages p& pensionsordningen. Kompensationen tilskrives i
forbindelse med indbetalingen.

2.3 Opsparing

Ved "Opsparing” (inkl. evt. Individuel KundeKapital) forstds den retrospektivt beregnede veerdi af
indbetalinger til opsparingen, udbetalinger fra opsparingen, pris for forsikringsdaekninger som ikke er
betalt af evt. indbetaling, omkostninger som ikke er betalt af evt. indbetaling, afkast fra investeringsvalg
samt skatter og afgifter.
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Opsparingen tilskrives afkast svarende til afkastet i de valgte investeringer og kan beregnes ved
fremfgrelse som:

Opsparing (t) = Opsparing (t-1)
+ Indbetaling til opsparingen
- Udbetalinger fra opsparingen
- Pris for forsikringsdeekninger, som ikke er betalt af evt. indbetaling
- Omkostninger, som ikke er betalt af evt. indbetaling
+ Afkast fra investeringsvalg
- Skatter og afgifter.

Individuel Kundekapital placeres dog ikke i fonde, men forrentes i overensstemmelse med regulativet for
KundeKapital, jf. afsnit 2.8.

2.4 Timingsfond / Eliminering af investeringsrisiko

For at undgd at overfgrsel fra gennemsnitsrente til PFA Plus investeres pa et ugunstigt tidspunkt, har
opspareren i visse tilfaelde mulighed for at aftale, at investeringen i fondene fordeles over en kortere
periode.

Ved overfgrsel af opsparing fra gennemsnitsrente i PFA til PFA Plus kan timingspct % af overfgrslen
placeres i en sarlig timingsfond, hvorfra opsparingen i timingsfrekvens-1 lige store dele med
timingsvarighed dages mellemrum overfgres til den almindelige opsparing i henhold til investeringsvalget.

Timingsfonden forrentes med en fast arlig rente pa timingsrente % p. a. for PAL.

Opspareren kan pa et hvert tidspunkt bede om, at fa den resterende del af opsparingen i timingsfonden
investeret i henhold til investeringsvalget mod betaling af et transaktionsgebyr p& timingsopher kr.

2.5 Indbetalingssikring

Hvis indbetalingssikringen er tradt i kraft, vil opsparingen Igbende blive tilfart et belgb svarende til
indbetalingen til opsparingen, jf. afsnit 2.1, hvor pris for forsikringsdeekninger vil veere den pris, der
umiddelbart forud for indbetalingssikringen blev betalt for forsikringsdaekningerne.

Nar indbetalingssikringen er tradt i kraft, bliver indbetalingssikring til opsparingsdaekningen reguleret
med en fast arlig reguleringssats. Reguleringssatsen kan have veerdien 0.

I prisen for indbetalingssikring til opsparingsdaekningen bliver reguleringen af indbetalingssikring pa
opsparingsdaekningen indregnet.

2.6 Udbetalingssikring
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Pensionskunder med investeringsprofil A eller B i PFA Investerer har mulighed for at f& tilknyttet
udbetalingssikring, nar der er 10 ar eller mindre til den gnskede udbetalingsstart. For opsparing i
investeringsprofil G i PFA Investerer (PFA Plus med gennemsnitsrente) tilknyttes udbetalingssikring altid
fra oprettelsestidspunktet, og for denne profil kan udbetalingssikring ikke fravaelges. Der kan ikke
tilknyttes udbetalingssikring til opsparing i investeringsprofil C eller D i PFA Investerer eller til opsparing i
Du Investerer eller Individuel KundeKapital.

Tilknytning af udbetalingssikringen i investeringsprofil A eller B sker ved gradvis tilknytning, jf. afsnit
2.6.2. For investeringsprofil G sker tilknytningen altid fuldt ud, jf. afsnit 2.6.1.

Ved beregning af udbetalingssikring anvendes for profil A hhv. B hhv. G den tekniske rente Rente_A hhv.
Rente_B hhv. Rente_G. En andring af disse satser har alene betydning for udbetalingssikring knyttet til
efterfglgende indbetalinger og efterfglgende tilknytning af udbetalingssikring. En sendring af disse satser
kan ikke medfgre nedsaettelse af udbetalingssikring, der allerede var tilknyttet inden andringen.

2.6.1 Fuld tilknytning af udbetalingssikring
Fuld tilknytning af udbetalingssikring er kun muligt for investeringsprofil G i PFA Investerer.

Ved fuld tilknytning af udbetalingssikring tilknyttes der udbetalingssikring for alle indbetalinger til
opsparingen i takt med, at de tilfgres opsparingen (eksklusiv Individuel KundeKapital).

2.6.2 Gradyvis tilknytning af udbetalingssikring
Gradvis tilknytning af udbetalingssikring er kun muligt for investeringsprofil A og B i PFA Investerer.

Gradvis tilknytning af udbetalingssikring kan tidligst ske fra 10 ar for den gnskede udbetalingsstart. Der
tilknyttes udbetalingssikring for alle fremtidige indbetalinger til investeringsprofil A eller B i PFA
Investerer i takt med, at de tilfgres opsparingen (eksklusiv Individuel KundeKapital).

Hvis udbetalingssikring tilvaelges inden 10 ar fgr den gnskede udbetalingsstart, vil der 9 ar fgr den
gnskede udbetalingsstart blive tilknyttet udbetalingssikring svarende til 1/10 af opsparingens veerdi i
investeringsprofil A eller B i PFA Investerer reduceret med veaerdien af den gnskede opsparingssikring og
arverente (se afsnit 2.7) samt ikke-afregnet skyldig PAL-skat (i den resterende del af dette afsnit
benaevnt "nettoopsparingen”). Hvert efterfglgende ar vil der blive tilknyttet udbetalingssikring svarende
til 1/(X+1) af den resterende del af nettoopsparingen uden udbetalingssikring, hvor X er antal ar for den
gnskede udbetalingsstart.

Hvis der er mindre end 10 &r til den gnskede udbetalingsstart, nar udbetalingssikringen tilvaelges, bliver
der tilknyttet udbetalingssikring svarende til (10-X)/10 af opsparingens vaerdi i investeringsprofil A eller B
i PFA Investerer, hvor X er antallet af hele ar til den gnskede udbetalingsstart. Hvert efterfglgende ar vil
der blive tilknyttet udbetalingssikring svarende til 1/(Y+1) af den resterende del af nettoopsparing uden
udbetalingssikring, hvor Y er antal ar for den gnskede udbetalingsstart.
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Veaelger pensionskunden at overfgre opsparing til investeringsprofil A eller B i PFA Investerer, efter at
tilknytningen af udbetalingssikring er pabegyndt, vil der umiddelbart efter overfgrsien blive tilknyttet
udbetalingssikring svarende til (10-X)/10 af det overfgrte belgb, hvor X er antallet af hele ar til den
gnskede udbetalingsstart.

2.6.3 Udbetalingssikring for livspension

For udbetalingssikring pz% livspension i investeringsprofil A eller B vil det sikrede niveau for udbetalingerne
kun vaere gaeldende for en periode ad gangen. P& det tidspunkt, hvor udbetalingerne begynder, bliver det
sikrede niveau beregnet for de fgrste 10 ar. 5 ar efter at udbetalingerne er begyndt, bliver det sikrede
niveau beregnet for den 5-ars periode, der falger umiddelbart efter den nsevnte 10-ars periode. Herefter
beregnes det sikrede niveau for udbetalingerne hvert 5. ar for en yderligere 5-ars periode.

Dette gaelder ikke for investeringsprofil G.

2.6.4 Udbetalingssikring kan fravaelges

Hvis pensionskunden fraveaelger udbetalingssikringen, bortfalder al eventuelt eksisterende
udbetalingssikring, og opsparingen bliver geninvesteret i overensstemmelse med den valgte
investeringsprofil.

2.6.5 AEndring af udbetalingssikringen

Ved skift til en anden investeringsprofil, eendringer af den gnskede udbetalingsstart, a&ndringer af den
gnskede udbetalingsperiode eller til-/fravalg af arverente og/eller segtefallepension bortfalder hele den
tilknyttede udbetalingssikring. Der beregnes og tilknyttes herefter en ny udbetalingssikring, hvis
pensionskunden er berettiget til det efter de pdgaeldende andringer.

Udbetalingssikringen kan nedsaettes, hvis opsparingen reduceres som fglge af betaling for
forsikringsdaekninger samt omkostninger. Dette gaelder specielt ogsa for indbetalingsfri
pensionsordninger. Udbetalingssikringen nedsaettes forholdsmaessigt, hvis pensionskunden ophaever
opsparingen delvist, og den bortfalder ved fuld ophavning af opsparingen.

2.7 Opsparingssikring

Pensionskunder med opsparing til livspension har mulighed for at f3 tilknyttet opsparingssikring.
Opsparingssikringen kan oprettes som en kombination af en opsparingssikring af livsvarig eller
tidsbegreenset livspension, der kan sikre en andel af opsparingen, og en livsforsikring med Igbende
udbetaling, som sikrer resten. Alternativt kan pensionskunden sikre opsparingen alene ved hjalp af en
livsforsikring med Igbende udbetaling.
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Vaerdien af opsparingssikringen af tidsbegraenset og livsvarig livspension vil ved dgdsfald inden den
gnskede udbetalingsstart blive konverteret til en opsat arverente, som de efterladte kan veelge at f&
udbetalt som et engangsbelgb.

2.8 KundeKapital

Se afsnit 3.16 i Teknisk Grundlag for PFA Pension vedr. KundeKapital i PFA Plus. Regulativ for beregning
og fordeling af realiseret resultat i PFA Plus for profil A, B, C og D fremgar af Bilag 8. Regulativ for
beregning og fordeling af realiseret resultat i PFA Plus med gennemsnitsrente fremgar af Bilag 9.

2.9 PAL

Der afregnes pensionsafkastskat (PAL) i overensstemmelse med pensionsafkastbeskatningsloven.
Skatten beregnes med udgangspunkt i afkastet for opsparingen, idet der dog kan fradrages evt.
handelsomkostninger, indlgsningsfradrag og emissionstillaeg.

2.10 Omkostninger

Omkostningerne er splittet op i en raekke delelementer, og hvert pensionsbevis vil vaere omfattet af
samtlige delelementer.

2.10.1 Service & Radgivning

For hver af salgskanalerne direkte betjente, masglerbetjente og arbejdsmarkedspensionsordninger er der
defineret en raekke service- og radgivningsmoduler, der omfatter en obligatorisk servicepakke og nogle
tilvalgsmoduler, som virksomhedskunden kan tilkgbe efter behov.

Prisen for modulerne fastssettes som udgangspunkt én gang &rligt og afhaenger af en raekke kriterier, jf.
Satsbilag.

Den enkelte virksomhedskunde kan vaelge mellem fglgende opkraevningsmetoder:

e Pris som procent af indbetaling

e Pris som procent af opsparing

e Pris som et fast manedligt kronebelgb
e En kombination af ovenstdende

Virksomhedskunden kan valge, om alle medarbejderne skal betale for alle virksomhedens moduler, eller
kun for de moduler, den enkelte medarbejder er omfattet af. Der er mulighed for at omkostningsbelaste
forskelligt pd@ forskellige andele af indbetalingen og/eller opsparingen i form af trinvis faldende
omkostningssatser. For opkraevning som procent af opsparingen kan der fastsaettes et minimums- og et
maksimumsbelgb.
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For indbetalingsfri pensionsordning, pensionskunder uden firmapensionsordning og pensionsordninger
under udbetaling er opkraevningsmetoderne bestemt, da der ingen valgfrihed er p& opkraevningsmetode
og radgivningskoncept, jf. Satsbilag.

Omregningen fra prislisten med priser pr. modul til priser i henhold til den valgte opkraevningsform sker
for hver virksomhedskunde/kundetype for sig. Mindre virksomhedskunder eller koncerner kan veelge at fa
faelles beregning af opkraevningspriser. Priserne genberegnes som udgangspunkt 3rligt, men PFA Pension
kan aftale med den enkelte virksomhedskunde, at priserne galder for en leengere periode end et
kalenderar. Den opkraevede pris kan aftales sendret i forhold til, hvad der beregnes ud fra listepriserne.

For overfgrsler til PFA Plus vil der ikke blive beregnet omkostninger til PFA som procent af indbetaling,
nar der er tale om (koncern-)interne overfgrsler, eller hvis overfgrslen indbetales pd en pensionsordning,
hvor der er en aftale om Igbende indbetalinger.

2.10.1.1 Omkostninger til Letpension/pengeinstituttet

Pensionskunder som tegner gennem Letpension betaler omkostninger for Service & Radgivning til PFA og
til pengeinstituttet. Fordelingen til pengeinstituttet sker efter reglerne i Lov om forsikringsformidling.
Pengeinstituttet kan aftale lavere omkostninger med pensionskunden, end de i satsbilaget angivne
vedrgrende Letpension/pengeinstituttet.

PFA treekker omkostningerne til PFA og pengeinstituttet i de indbetalte belgb og i depotet.

Omkostningerne bestar af en arlig basisomkostning samt omkostninger pa indbetalingerne og depotet, jf.
satsbilag.

2.10.2 Specifikke serviceydelser

Der opkraeves en konkret betaling i forbindelse med en raekke specifikke serviceydelser pa en
kundeaftale.

I satsbilaget findes de forskellige typer serviceydelser og priserne herfor. Priserne vurderes arligt og
afhaenger af en raekke kriterier, jf. Satsbilag.

En virksomhedskunde kan valge solidarisk betaling for nogle af de specifikke serviceydelser, hvorefter
der ikke opkraeves ved udfgrelse af disse serviceydelser. De bergrte serviceydelser fremgar af
satsbilaget.

PFA kan aftale med den enkelte virksomhedskunde, at priserne gaelder for en leengere periode end et
kalenderdr. Den opkraevede pris kan aftales aendret i forhold til, hvad der fremgar af satsbilaget.
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2.10.3 Opsparing

Betaling for administration af opsparingen beregnes af stgrrelsen af opsparingen, jf. Satsbilag.

2.10.4 Handler

I forbindelse med kgb og salg i investeringskonceptet Du Investerer vil der blive trukket kurtage, jf.
Satsbilag.

2.10.5 Administration af udbetalingssikring

Prisen for administration af udbetalingssikring bliver beregnet ud fra opsparingen i de koncepter, hvortil
der er knyttet udbetalingssikring fra det tidspunkt, hvor udbetalingssikringen tilknyttes, jf. Satsbilag.

2.10.6 Forsikringsadministration

Prisen for at administrere forsikringsdaekningerne betales selvstaendigt for hver forsikringsdaekning, der
er pa pensionskundens pensionsbevis, jf. Satsbilag.

2.10.7 Betaling til basiskapitalen

Betaling til basiskapitalen beregnes af hele opsparingen ekskl. Individuel KundeKapital, jf. Satsbilag.

2.10.8 Provision til maegler

Udover ovenstdende omkostninger vil PFA opkraeve eventuelt honorar hos den enkelte pensionskunde,
som er aftalt mellem virksomhedskunden og forsikringsmagleren. PFA vil videresende honoraret til
forsikringsmaegleren.

2.11 Risikooverskud

Regler for risikooverskud anmeldes inden det tages i brug.

2.12 [Udgdet]

2.13 Indbetalingspause
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For pensionsordninger hvor indbetalingen mangler eller er stoppet, vil pensionsordningen blive sat pa
indbetalingspause i en given periode (fastsat efter aftale).

Forsikringsdaekningerne opretholdes, og prisen for forsikringsdaekningerne samt omkostninger traekkes i
opsparingen ekskl. Individuel KundeKapital.

Ved udlgb af perioden med indbetalingspause omskrives pensionsbeviset til en indbetalingsfri
pensionsordning.

2.14 Indbetalingsfri pensionsordning

Ved omskrivning til indbetalingsfri pensionsordning overgar pensionsordningen til de pensionsvilkar,
priser mv., PFA Pension tilbyder indbetalingsfri pensionsordninger. Pensionsordningen mister derved
bindingen til en eventuel samarbejdsaftale, som den blev oprettet pa. Investeringsvalgene bevares s3
vidt muligt, som de var umiddelbart fgr overgangen til indbetalingsfri pensionsordning.

Ved overgang til indbetalingsfri pensionsordning bortfalder alle forsikringsdaekninger, og herefter oprettes
en dgdsdaekning (Daekning 502) pd DgdsdaekningBelob, hvis der ikke allerede er tilknyttet en sddan til

ordningen.

Hvis den indbetalingsfrie pensionsordningsvaerdi er lavere end IndbetalingsfriPensionsordning_greense, vil
pensionsbeviset automatisk blive ophavet.

2.15 Overfgrsler fra PFA Plus

N&r en overfgrsel ud af PFA Plus opggres, sker det ud fra de gaeldende handelskurser pa valgrtidspunktet
for overfgrslen og under hensyntagen til eventuelle handelsrelaterede omkostninger.

Der treekkes evt. ikke-afregnede omkostninger og pris for forsikringsdaekninger samt en
overfgrselsomkostning, jf. Satsbilag.

Hvis overfgrslen finder sted senest 31.12.2009, afregnes den ikke-afregnede pensionsafkastskat. Er
skatten negativ, refunderer PFA Pension den negative skat.

Hvis overfgrslen finder sted 1.1.2010 eller senere, overfgres den ikke-afregnede pensionsafkastskat
sammen med opsparingen.

2.16 Veerdi ved ophavelse af pensionsordningen

2.16.1 Generelle regler for opggrelse af vaerdien ved ophavelse
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Nar vaerdien ved ophaevelse af pensionsordningen beregnes, sker det ud fra en opggrelse af opsparingen
ekskl. Individuel KundeKapital pa de gaeldende handelskurser pd valgrtidspunktet for ophaevelsen og
under hensynstagen til eventuelle handelsrelaterede omkostninger.

Eventuel udbetalingssikring pavirker ikke vaerdien ved ophaevelse.

Der fratraekkes evt. ikke-afregnede omkostninger, pris for forsikringsdeekninger, samt overfgrselstillaeg
givet ved overfgrsel fra PFA gennemsnitsrente inden for de seneste 3 ar forud for ophaevelsen. Ved delvis
opheevelse fratraekkes overfgrselstillaegget forholdsmaessigt. Overfgrselstillaagget fratraekkes med samme
absolutte belgb, som tilleegget udgjorde ved overfgrslen fra gennemsnitsrente - uafhaengig af den
efterfglgende udvikling af opsparingen. Reduktionen med overfgrselstillaeg undlades ved overfgrsler ud af
PFA Pension, hvis overfgrslen sker i henhold til jobskifteaftalen.

Den Individuelle KundeKapital opggres herefter som beskrevet i Teknisk Grundlag for PFA Pension afsnit
3.16 vedr. ophzevelse.

Ved ophaevelsen traekkes en ophaevelsesomkostning, jf. Satsbilag, dog ikke hvis ophavelsen sker som
folge af en automatisk ophaevelse. Der traekkes ligeledes skatter og afgifter samt ikke-afregnet

pensionsafkastskat.

Hvis den ikke-afregnede pensionsafkastskat er negativ, tillaegges belgbet ordningen umiddelbart inden
opheaevelsen i overensstemmelse med pensionsafkastbeskatningsloven.

2.16.2 Fradrag for kursvaern

For pensionsordninger med opsparing i PFA Plus med gennemsnitsrente foretages endvidere fradrag for
kursveern i henhold til nedenstdende regler.

Satsen for kursvaern fastseettes som den til enhver tid gaeldende anmeldte sats for kursvaern, der gaelder
for den rentegruppe af forsikringer under kontribution, som indeholder de nytegnede forsikringer under

kontribution.

Fradrag for kursveern udggr

Fradrag_kurs = - min(Sats; 0) / (1 - Ppa.) * O,
hvor O betegner opsparingen, og Sats betegner den ovenfor naevnte sats for kursvaern.

Fradraget for kursveern betragtes som et bruttofradrag for PAL, sdledes at —min(Sats;0) udtrykker, hvad
der traekkes efter PAL for forsikringer, der er fuldt PAL-pligtige.

Der foretages fradrag for kursveern ved ophaevelse, overfgrsler til andre profiler eller
investeringskoncepter i PFA Plus, PFA Soraarneq, samt ved overfgrsel til andet selskab, b&de udenfor og i
henhold til jobskifteaftalen.
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Der foretages ikke fradrag for kursvaern for Individuel KundeKapital.

Fradrag_kurs saettes altid til O ved hel eller delvis udbetaling af kapitalpension fra og med den aftalte
pensioneringsdato.

2.17 Priser pa forsikringsdaekninger og indbetalingssikring

2.17.1 Prisberegning

Prisen for forsikringsdaekninger og indbetalingssikring bygger pa 1-arige naturlige preemier. Det geelder
uanset, om priserne bygger pa individuel beregning, eller om priserne bygger pd gruppepriser i form af
solidariske priser.

Bade individuelle og solidariske forsikringspriser fastsaettes med afsaet i en Grundpris, som korrigeres ud
fra

e Erfaringstarifering

e Erhvervssammensaetningen

e Forfald

e Merpris for risikooverskud

PFA Pension kan aftale en markedspris for forsikringsdaekningerne og indbetalingssikringen med den
enkelte virksomhedskunde, der er forskellig fra, hvad der fastssettes ud fra ovenstdende. Vi kan samtidig
aftale med den enkelte virksomhedskunde, at de betalte solidariske priser vil vaere galdende lengere
end et kalenderar.

2.17.1.1 Individuelt beregnet Grundpris

Den beregnede Grundpris udggr 12 * manedlig pris, og prisen er konstant indtil naeste hovedforfaldsdato.
Ved aendringer og nytegning pa en dato, som ikke er pensionsordningens hovedforfaldsdato, beregnes
prisen for 12 maneder per hovedforfaldsdatoen, og der betales for den relevante periode. De beregnede
priser for forsikringsdaekning og indbetalingssikring pa forsikringsdaekningen korrigeres for periode
kortere end en maned ud fra, at alle maneder har en leengde pd 31 dage - jaevnfer beskrivelse i afsnit
13.1.1.

Forsikringsdaekninger
Grundprisen for forsikringsdaekninger per én krone daekning pa pensionsordningens hovedforfaldsdato for
indbetaling beregnes som

Grundpris = Passiv/ Preemieaktiv,

hvor "Passiv” og "Praemieaktiv” er det for den gaeldende daekning relevante beskrivelse af passiv og
aktiv.
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Indbetalingssikring pa forsikringsdaekning
Grundprisen for indbetalingssikring per én krone daekning pa pensionsbevisets hovedforfaldsdato for
indbetaling beregnes som

Grundpris = Passiv med indbetalingssikring / Preemieaktiv med indbetalingssikring
- Passiv uden indbetalingssikring / Praeamieaktiv uden indbetalingssikring,
hvor

e "Passiv uden indbetalingssikring” er det for den padgaeldende daekning relevante beskrivelse af
passivet - beregnet under forudsaetning af, at der ikke er ret til indbetalingssikring

e "Passiv med indbetalingssikring” er det for den pagaeldende daekning relevante beskrivelse af passivet
- beregnet under forudseetning af den aftalte indbetalingssikring

e "Preemieaktiv uden indbetalingssikring” angiver preemieaktiv i den situation, hvor der ikke (laengere)
er ret til indbetalingssikring

e "Preemieaktiv med indbetalingssikring” er det for den aftalte indbetalingssikring relevante beskrivelse
af praemieaktivet

2.17.1.2 Solidarisk beregnet Grundpris

Solidariske forsikringsdaekninger, herunder indbetalingssikring, tilbydes til en veldefineret gruppe af
forsikrede. Solidariske priser fastsaettes med udgangspunkt i de beskrevne &rlige naturlige individuelle
Grundpriser.

P& et hovedforfald fastsaettes gruppens individuelle Grundpriser ud fra de forsikredes hele fyldte alder,
ken og valgte daekningsstgrrelse. Den solidariske Grundpris opnds ved at omfordele den samlede
beregnede individuelle Grundpris ud fra enten

e De valgte daekningsstgrrelser, s der opnas en pris pr. &n krone daekning
e Antallet af forsikrede i ordningen, sd forsikrede betaler samme pris uafhaengig af valgt stgrrelse
pa daekning

Det aftaltes med den enkelte gruppe, hvordan omfordeling skal ske i fastseettelsen af den solidariske
Grundpris. Det kan samtidig aftales med den enkelte gruppe, om der i omfordelingen skal tages hgjde for
forsikringsdaekningens risikoophgr og udlgb, s& de solidariske Grundpriser bliver afhaengige heraf.

2.17.2 Erfaringstarifering

Bade individuel og solidariske Grundpriser korrigeres med en erfaringstariferingsfaktor. Faktoren
fastsaettes ud fra et estimat af ordningens fremtidige skadesniveau. Metoden til estimering af det
fremtidige skadesniveau afhanger af ordningens anciennitet i PFA Plus.

Der fastsaettes en erfaringstariferingsfaktor for hhv. forsikringsrisici knyttet til dgdsfald og forsikringsrisici
knyttet til tab af erhvervsevne, herunder indbetalingssikring.
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Sammenhangen mellem estimeret fremtidigt skadesniveau (©) og erfaringstariferingsfaktor (f.z)
fremgar af satsbilag.

Uanset estimatet af det fremtidige skadesforlgb kraever en erfaringstariferingsfaktor mindre end
erfa_graense_stor, at der til erfaringstariferingsgruppen er tilknyttet mere end erfa_store_ordn
medarbejdere.

Estimering af fremtidigt skadesniveau for nye grupper

Ordninger med mindre end ét ars skadeshistorik i PFA Plus betragtes som nye ordninger. Gruppens
fremtidige skadesniveau bliver vurderet ud fra skadesforlgb fra sammenlignelige dgdsfalds- og tabt
erhvervsevnedakninger i PFA Pension eller anden leverandgr, safremt der er kendskab til et sadant.

e Grupper med mindst 2 ars kendt skadeshistorisk: Kendt skadesforlgb danner grundlag for en
vurdering af  skadesniveauet pa mellem Ny_erfa_min_sats_kendt procent og
Ny _erfa_max_sats_kendt procent.

e Grupper med mindre end 2 ars kendt skadeshistorisk: Skadesniveauet vurderes til at ligge
mellem Ny_erfa_min_sats procent og Ny_erfa_max_sats procent, afhaengig af ordningens
erhvervssammensaetning.

Estimering af fremtidigt skadesniveau for eksisterende grupper

N&r en ordning har opndet mindst ét ars skadeshistorik i PFA Plus vil denne erfaring indgd i estimering af
fremtidigt skadesniveau. Model for estimat af fremtidig skadesniveau ud fra erfaret skadesforlgb vil blive
anmeldt, inden den tages i anvendelse.

2.17.3 Erhvervssammensatning

Grundprisen er fastsat ud fra forventning om, at den forsikrede erhvervsmaessigt er ansat i en
funktionaerlignende stilling med beskaeftigelse inden for administration og salg. Der kan opkreeves et
pristillaeg for forsikringsdeekninger ved tabt erhvervsevne og indbetalingssikring p@ erhverv, som PFA
Pension vurderer som mere risikobetonede.

De enkelte erhverv inddeles i fareklasserne 1-4, hvor fareklasse 1 er den mindst risikobetonede og
fareklasse 4 er den mest risikobetonede.

En virksomhed eller anden gruppe med felles prisfastseettelse kan veelge enten at belaste
forsikringsprisen for den enkelte forsikrede med tilleegget for denne forsikredes konkrete erhverv eller fa
fastsat et gennemsnitstilleag ud fra erhvervsvurderingen i gruppen, hvor det gennemsnitlige tillaeg
belaster alle forsikrede i gruppen. Grupper der overvejende bestar af funktionaeransatte kan betragtes
som grupper der udelukkende bestar af fareklasse 1.

Prisfaktor for hver fareklasse fremgar af Satsbilag.

2.17.4 Forfald
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Hvis der er aftalt andet end manedlig betaling, korrigeres forsikringspriserne. Korrektionsfaktorer fremgar
af Satsbilaget.

2.17.5 Merpris for risikooverskud

Metode for beregning af merpris for ret til udbetaling af risikooverskud vil blive anmeldt, inden det tages i
brug.

2.17.6 Frivillige forsikringsdakninger

Grundprisen er fastsat ud fra en forventning om, at forsikringsdaekningen er tegnet som en del af en
obligatorisk firmapensionsordning. Der kan opkreaeves et pristillzeag for forsikringsdaekninger ved
dodsfaldsdaekninger og indbetalingssikring pd dgdsfaldsdaekninger og opsparing, der tegnes frivilligt
Prisfaktoren ( f ™) fremg3r af satsbilag.

2.17.7 Forsikringer uden opsparing

Grundprisen er fastsat ud fra en forventning om, at prisen for forsikringsdaekninger kan opkraeves ud af
opsparingen for forsikringskontrakter i henstand. Der kan opkraeves et pristillaeg for forsikringsdaekninger
ved dgdsfaldsdaekninger og indbetalingssikring pa dgdsfaldsdaekninger, for forsikringsdaekninger, der
tegnes for medarbejdergrupper uden opsparing.

Prisfaktor ( f "*™') fremg3r af satsbilag.

2.18 Overlevelsesgevinst under opsparing

Opsparingen vil for pensionsbeviser under opsparing blive opskrevet med en overlevelsesgevinst, hvis der
ikke er fuld opsparingssikring.

Opskrivningen sker en gang om maneden som
Overlevelsesgevinst = (u?@ / 12) * (MAKS(0; Primo-saldo pa opsparingen - Latent PAL) - primo S9),
hvor
n?9 fastsaettes som beskrevet i intensiteter til prisberegning - Bilag 15 Satser vedrgrende "Daekninger"
og generelle satser og primo S er den del af opsparingen efter Latent PAL, der er opsparingssikret.

2.19 Overlevelsesgevinst under nedsparing

Livspensionsopsparingen vil for pensionsbeviser under nedsparing blive opskrevet med en
overlevelsesgevinst.

Opskrivningen sker en gang om méneden som
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Overlevelsesgevinst =
(L9(forsikrede) / 12) * MAKS(0; Primo-saldo for opsparing - Latent PAL) * (1 - primo passiv givet
forsikrede er dgd og begunstigede er i live / primo passiv givet forsikrede og begunstigede er i live) +
(1*9(begunstigede) / 12) * MAKS(0; Primo-saldo for opsparingen - Latent PAL) * (1 - primo passiv
givet forsikrede er i live og begunstigede er dgd / primo passiv givet forsikrede og begunstigede er i
live),

hvor
u39(forsikrede) er beskrevet i intensiteter til prisberegning - Bilag 15 Satser vedrgrende "Daekninger"
og generelle satser,
n?(begunstigede) er beskrevet i intensiteter til prisberegning - Bilag 15 Satser vedrgrende
"Daekninger" og generelle satser,

Primo passiv, givet forsikrede er dgd og begunstigede er i live, er S35, + S35 + S35, forudsat de

pagaeldende daekninger er tilknyttet ordningen, og
Primo passiv, givet forsikrede er i live og begunstigede er ded, er S?gf + Ko + S?g:, forudsat de

pagaeldende daekninger er tilknyttet ordningen.

For ophgrende livspension kan der ikke tilknyttes daekning 704 og 706.

Passiverne (beskrevet i 13.3.3) er beregnet med Rente_1 hhv. Rente_9 og intensiteter ud‘”db’M

X

(Intensiteter til beregning af den arlige udbetaling for livspensioner - Bilag 15)

2.20 Regler for beregning og fordeling af overskud til
forsikringstagerne for pensionsordninger i PFA Plus med
gennemsnitsrente

2.20.1 Generelt

Pensionsordninger i PFA Plus med gennemsnitsrente (opsparing i investeringsprofil G) er bonus-
berettigede for sd vidt angdr opsparingsdaekninger med tilknyttet udbetalingssikring. Pensionsordninger i
PFA Plus med gennemsnitsrente er dog ikke omfattet af kontributionsbekendtggrelsen.

Principperne for beregning og fordeling af realiseret resultat for disse ordninger fremgar af nedenstdende
afsnit.

2.20.2 Realiseret resultat og fordeling heraf

Den samlede opsparing i PFA Plus med gennemsnitsrente eksklusiv Individuel KundeKapital investeres pa
samme made som de midler, der hgrer til rentegruppen af forsikringer under kontribution, som
indeholder nytegnede policer under kontribution.

Det samlede realiserede resultat for pensionsordninger i PFA Plus med gennemsnitsrente bestar af to
dele.
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Den ene del beregnes som 5 pct. af indbetalingerne til opsparingen i PFA Plus med gennemsnitsrente.
Satsen anvendes pa Igbende indbetalinger, engangsindbetalinger samt overfgrsler fra anden
pensionsleverandgr. PFA Pension kan uden varsel a&ndre den naevnte procentsats, herunder satte den til
nul, ved anmeldelse til Finanstilsynet.

Den anden del opggres som forskellen mellem (1) summen af resultatet af investeringsvirksomheden (fgr
skat) vedrgrende de aktiver, der saerskilt er allokeret til opsparingen, og ordningernes samlede andel af
eventuelle reguleringer direkte over balancen i henhold til § 83, stk. 1 i regnskabsbekendtggrelsen, og
(2) summen af en teknisk beregnet forrentning af opsparingen eksklusiv Individuel KundeKapital, der
fremkommer ved anvendelse af den tekniske rentesats til beregning af udbetalingssikring, jf. afsnit 2.6,
og andringer i den akkumulerede markedsveerdiregulering knyttet til opsparingsdaekninger eksklusiv
&ndringer foretaget i medfgr af reglerne for fordeling af realiseret resultat.

Nedenfor fglger en procesbeskrivelse af fordelingen af det realiserede resultat for pensionsordninger i PFA
Plus med gennemsnitsrente.

Hvis det samlede realiserede resultat er positivt, udlignes eventuelle fremfgrte tab. Fremfgrte tab daekker
bdde treek pa bonuspotentialer pd fripoliceydelser samt belgb fort pa skyggekonti hgrende til PFA Plus
med gennemsnitsrente som fglge af tab pa disse ordninger. Udligningen for pensionsordningerne pa den
ene side og egenkapital og KundeKapital pa den anden side sker med udgangspunkt i, hvorledes disse
har bidraget til daekning af tabene. N&r der sker aendring i bonuspotentiale pa fripoliceydelser, vil
fordelingen af det fremfgrte tab dog alt andet lige omfordeles mellem forsikringerne pa den ene side og
egenkapital og KundeKapital pd den anden side.

Hvis det tilbageveerende realiserede resultat herefter er positivt, reduceres det med veerdien af
tilbagevaerende skyggekonti pga. manglende driftsherretillzeg i tidligere ar. Udligningen af skygge-
kontiene sker forholdsmaessigt i forhold til stgrrelsen pa skyggekontiene, idet det tilbagevaerende
realiserede resultat herefter ikke kan blive negativt.

Herefter reduceres det tilbagevaeerende realiserede resultat med dens beregnede tilstraebte
driftsherretillaeg, jf. afsnit 2.20.3, idet det tilbagevaerende realiserede resultat hermed dog ikke kan blive
negativt. Driftsherretillaegget tildeles forholdsmeessigt til egenkapitalen og KundeKapital. Tilgodehavende
driftsherretillaeg fores pa skyggekonti.

Herefter reduceres det tilbagevaerende realiserede resultat med belgb der forlods er tilskrevet
pensionsordningernes opsparinger som rentebonus. Ved rentebonus forstds forskellen mellem pa den ene
side den tilskrevne forrentning (for skat) og pa den anden side tilskrevet rente i henhold til den tekniske
rentesats. Der tilskrives rentebonus uafhangigt af, om de individuelle bonuspotentialer ved 3arets
begyndelse har veeret benyttet til at daekke tab udover kollektivt bonuspotentiale.

Herefter reduceres det tilbagevaerende realiserede resultat med den samlede andel af den
selskabspligtige PAL-skat. Denne andel beregnes i overensstemmelse med PAL § 8, idet kun belgb
hgrende til opsparing i PFA Plus med gennemsnitsrente indgdr. Er den beregnede andel af PAL-skatten
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negativ, saettes PAL-skatten for aret til 0, og det negative belgb fremfgres til modregning i den kollektive
PAL-skat for ordningerne i efterfslgende ar.

Er det tilbagevaerende realiserede resultat efter PAL-skat positivt, overfgres det til et allokeret kollektivt
bonuspotentiale hgrende til opsparing i PFA Plus med gennemsnitsrente.

Er det tilbageveaerende realiserede resultat efter PAL negativt, treekkes belgbet i det allokerede kollektive
bonuspotentiale hgrende til PFA Plus med gennemsnitsrente. Safremt det kollektive bonuspotentiale ikke
fuldt ud kan daekke det negative belgb, reduceres pensionsordningernes samlede bonuspotentiale pa
fripoliceydelser med det resterende negative belgb. Safremt det samlede bonuspotentiale pa
fripoliceydelser ikke er tilstraekkeligt, daekkes det manglende belgb forholdsmaessigt af egenkapitalen og
KundeKapital. Nar egenkapitalen og KundeKapital deekker en andel af det negative resultat, fares belgbet
pa de respektive skyggekonti.

2.20.3 Tilstraebt driftsherretillaeg

Der fastseettes et tilstraebt driftsherretilleeg, som overfgres til egenkapitalen og KundeKapital i
overensstemmelse med reglerne for fordeling af realiseret resultat, jf. afsnit 2.20.2. Driftsherretillaegget
beregnes som en procentandel af summen af den arets gennemsnitlige livsforsikringshensaettelser for
pensionsordningerne i PFA Plus med gennemsnitsrente og arets gennemsnitlige hertil allokerede
kollektive bonuspotentiale. Livsforsikringshensaettelserne indgar med vaerdien for et eventuelt traek pa
bonuspotentiale pa fripoliceydelser. Satsen for driftsherretillaag svarer til den til enhver tid gaeldende
anmeldte sats for driftsherretillaeg, der gaelder for den rentegruppe af forsikringer under kontribution,
som indeholder de nytegnede forsikringer under kontribution.

2.21 Regulering af indbetalingssikring

Det er muligt at tilkebe Regulering af indbetalingssikring pa opsparing. Reguleringssatsen beregnes arligt
pr. 1. januar og kan vaere en fast procent eller en pristalsregulering. Stgrrelsen af pristalsreguleringen
fastsaettes ud fra nettoprisindekset fra Danmarks statistik.

Reguleringssatsen i pristalsreguleringen beregnes som den procentuelle sendring i det gennemsnitlige
indeks fra juli 18 maneder fgr reguleringen til juli 6 maneder fgr reguleringen og det gennemsnitlige
indeks fra juli 30 maneder fgr reguleringen til juli 18 maneder fgr reguleringen. Hvis den procentuelle
&ndring i indekset er negativ, sker der ingen regulering af udbetalingen.

Reguleringen fastsaettes som en procentsats med én decimal.

PFA forbeholder sig retten til at overga til et lignende prisindeks uden varsel, hvis det anvendte indeks
ikke leengere offentligggres mere eller af andre arsager ikke kan anvendes i denne sammenhang.

2.22 Udbetalingsprincipper
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For PFA Plus profil G (PFA Plus med gennemsnitsrente) fastsaettes de faktiske udbetalinger, sdledes at de
svarer til den tilknyttede udbetalingssikring. Dette gzelder for alle opsparingsformer.

For gvrig opsparing i PFA Plus som ratepension, ophgrende livspension og livsvarig livspension beregnes
den &rlige udbetaling som udgangspunkt én gang arligt efter udbetalingsforlgbets pdbegyndelse. Udbe-
talingerne er dermed variable og kan falde i vaerdi i forbindelse med den &rlige genberegning.

De anvendte renteforudsaetninger til fastsaettelse af den variable udbetaling for ratepensioner, ophgrende
livspensioner og livsvarige livspensioner fremgar af tabellen nedenfor for opsparing med og uden
udbetalingssikring. Der henvises til bilag 15 for de faktiske satser.

Livspension Ratepension Ophgrende

(livsvarig) livspension
Med udbetalingssikring (profil A og B) Rente_1u Rente_2u Rente_9u
Uden udbetalingssikring Rente 1 Rente 2 Rente 9

Tabel: Udbetalingsrenter for de forskellige opsparingsformer med og uden udbetalingssikring.

Ved beregning af udbetalingen for livsbetingede ydelser anvendes endvidere de dgdelighedsforud-
seetninger, som findes specificeret i afsnit 13.2 og i bilag 15.

2.22.1 Fastsaettelse af udbetalingsniveau for opsparing i profil A og B med
udbetalingssikring

For opsparing med udbetalingssikring i profii A og B beregnes den faktiske arlige udbetaling som
udgangspunkt pa baggrund af opsparingens stgrrelse pa det pageeldende tidspunkt og ud fra en
renteforudsaetning, som overstiger den rente, der er anvendt ved beregning af det sikrede niveau. Dette
betyder, at udbetalingen saedvanligvis vil overstige det sikrede niveau, og at den vil bestd af den sikrede
del og af en variabel del.

Hvis opsparingens stgrrelse ved beregning af den &rlige udbetaling ikke er tilstraekkelig til at daekke
summen af den systemberegnede markedsvaerdi for det sikrede niveau og den variable del i K4, ar,

nedsaettes udbetalingen til det sikrede niveau. Stgrrelsen K, beregnes som minimum af

enhedspassivet for den pagaeldende udbetalingsform (beregnet under markedsvaerdiantagelser) og
parameteren N4, dvs. K, =min(N,,Passiv,, ). Parameteren N, findes angivet i bilag 15.

Den systemberegnede markedsvaerdi beregnes ved at anvende dgdelighedsforudsaetningerne fra
udbetalingsgrundlaget og den gaeldende rentekurve.
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3 Dakninger

3.1 Overblik over daekninger

3.1.1 Dakninger der tegnes som Syge- og Ulykkesforsikring

- Forsikringsdaekninger ved Kritisk Sygdom

- Forsikring af helbred

- Forsikringsdaekninger ved Tab af Erhvervsevne

3.1.2 Dakninger der tegnes som livsforsikring

Daekning Forsikringsdaekninger ved dgd uden reserveopbygning/-afsaettelse
502 Livsforsikring — Igbende udbetaling
503 Opsparingssikring af livsvarig Livspensionsopsparing
504 Bgrnepension Igbende, obligatorisk
505 Bgrnepension Igbende, frivillig
506 Bgrnepension engangsbelgb, obligatorisk
507 Bgrnepension engangsbelgb, frivillig
508 Opsparingssikring af tidsbegraenset Livspensionsopsparing
Daekning Forsikringsdaekninger ved dgd med reserveopbygning/-afseettelse
704 Opsat Egtefalle- / samlever-pension med opsat risiko
705 Opsat enkelt-livs arverente med opsat risiko
706 Opsat to-livs arverente med opsat risiko
Daekning | Opsparingsdakninger
601 Kapitalpension
602 Ratepension
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603 Livspension tidsbegraenset
604 Livspension livsvarig
605 Opsat Livspension tidsbegraenset
606 Opsat Livspension livsvarig
Dakning | Aktiver
901 Indbetalingssikring ved tab af erhvervsevne, hel ved halv
902 Indbetalingssikring ved tab af erhvervsevne, opfyldning
904 Praemieaktiv med indbetalingssikring ved tab af erhvervsevne, hel ved halv
905 Praeemieaktiv med indbetalingssikring ved tab af erhvervsevne, opfyldning
907 Praamieaktiv uden indbetalingssikring
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3.2 Beskrivelse af deekninger tegnet som livsforsikring
Der henvises til Bilag 13.
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4 Grundlaget for beregning af livsforsikringshensaettelser
4.1 Livsforsikringshensaettelsen

Opggrelse af livsforsikringshensaettelser til markedsvaerdi tager wudgangspunkt i regnskabs-
bekendtggrelsens § 66.

Pensionsordninger med opsparing i investeringsprofil G tilhgrer forsikringsklasse I. Alle @vrige
pensionsordninger i PFA Plus tilhgrer forsikringsklasse III.

For forsikringer i forsikringsklasse 1 anvendes de saedvanlige regnskabsposter, jf. regnskabs-
bekendtggrelsens § 66, idet Bonuspotentiale p8 fripoliceydelser betragtes som bonuspotentiale knyttet til
den sikrede udbetaling ved indbetalingsfri pensionsordning.

For forsikringer i forsikringsklasse III er der ikke tale om bonusberettigede forsikringer, og beregningerne
er derfor ikke bygget op ud fra en saerskilt beregning af de saedvanlige bonuspotentialer.

Livsforsikringshenszettelser for Liv forsikringsklasse III kan opdeles i to dele:
¢ Regnskab for opsparing og udbetalingssikring
e Regnskab for forsikringsdaekninger

Der foretages selvstaendig beregning af sadvanlige regnskabsstgrrelser for hver af disse to grupper,
saledes at der ikke foretages modregninger mellem disse grupper. Ved opggrelse af
markedsveerdiregnskab anvendes rentekurven beskrevet i afsnit 4.2 og risikointensiteterne beskrevet i
Satsbilag.

Livsforsikringshensaettelser for Liv forsikringsklasse I opggres med udgangspunkt i de samme regnskabs-
stgrrelser som beskrevet nedenfor.

Der anvendes fglgende notation for en pensionskunde x og for en given daekning:
. OX betegner opsparingen (feelles for alle opsparingsdaekningerne), jf. afsnit 2.3.

. YXG betegner den sikrede udbetaling knyttet til en daekning.
. KQ" betegner markedsvaerdien for en enhed af daekningen, inkl. eventuelt risikotilleeg.
. F’XG betegner den opkraevede pris for den pageeldende daekning (kun risikodaekninger, inkl.

opkraevede administrationsomkostninger).
. A(M betegner markedsveerdien for en enhed af indbetalingen (kun risikodaekninger), inkl.

eventuelt risikotillaeg.
o Adm, betegner administrationsomkostninger.

4.1.1 Markedsvardiregnskab for opsparing og opsparingsdakninger

Markedsveerdiregnskabet for opsparingsdaekninger og for forsikringsdaekninger ved dgd med
reserveopbygning/-afsaettelse opggres for pensionskunde x med udgangspunkt i opsparingen, OX, og
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den eventuelt tilknyttede udbetalingssikring. Markedsvaerdien af de eventuelt tilknyttede
udbetalingssikringer beregnes pa formen:

GY Y. M’ Y. Y. =
GY, =Y €% KM+ AdmS
hvor der summeres over udbetalingssikringer j knyttet til opsparingen.

Til markedsveerdierne er der tillagt administrationsomkostninger Adm;"j forbundet med udbetalings-

sikringerne. Dette tilleeg beregnes via indregning af en rentemarginal for den afgivne udbetalingssikring
og opstar som forskellen mellem markedsveerdien af ydelserne beregnet med rentemarginal og uden
rentemarginal, dvs.

0,j _vG,0,j Mo,j* Mo,
Adm®i =y e ! KMed

hvor Ky’o'j’* angiver markedsveardien beregnet med en rentemarginal 50 (efter PAL).

Ved overgang til indbetalingsfri pensionsordning bortfalder forsikringsdeekningerne som udgangspunkt fra
aftalen. Dog vil der blive tilknyttet en dgdsfaldsdaekning pa DgdsdaekningBelgb, hvis datoen for forste
Isbende udbetaling ikke er opnaet og der er opsparing i skattekoder forskellig fra 1 og 9, jf. afsnit 2.14.

Der beregnes en markedsvaerdi for denne daekning (til indbetalingsfri pension):

GFYXr,min =YG,r,min . Ki\/l,r,min '

hvor KXM‘r’min angiver markedsveaerdien af en enhed af denne daekning, og hvor y G:romn

svarer til

DgdsdaekningBelgb. Daekningen beregnes med et risikoophgr svarende den afgivne pensionsalder.

Idet vaerdien af udbetalingssikringerne ikke er pdvirket af fremtidige indbetalinger, defineres nu:

GFY? =GY? +GFY ™.

Livsforsikringshenszettelsen knyttet til opsparing, forsikringsklasse I1I, er givet ved:

LH? = max ©,,GFY? .

4.1.2 Regnskab for forsikringsdaekninger, Liv

For pensionskunde x beregnes markedsvaerdien af garanterede ydelser for alle risikodaekninger knyttet til
Liv via
Gr.j M. Grj AMI g
GY, => €S Ky —PEM AN 4 Admy

i
hvor der summeres over risikodeekninger j omfattet af Liv, forsikringsklasse III.
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Ved opggrelse af markedsvaerdien GYXr inddrages information om den resterende aftalte laengde af
indbetalingsperioden (jf. afsnit 2.17), som fastlaegger det reelle risikoophgr for bdde passivet K)'(v"r’j og

praemieaktivet AV,

Der tillzegges markedsveaerdien af forventede udgifter Adm;'j til administration af forsikringerne:

rj _ r Gr,j Mr,j Gr,j Mr,j* M,r,j -
Adm"™ =omk[ - PE"I . AV Ly Cnd . M M

~

Med denne definition anvendes to omkostningssatser i markedsveerdigrundlaget. Den fgrste sats omer

ganges med praemieaktivet og kan opfattes som en 1-arig belastning. Den anden del indregnes via en
rentemarginal §r (efter PAL), som indg%r ved beregning af vaerdien K:"'r"’*.

Idet alle forsikringsdaekninger bortfalder ved overgang til indbetalingsfri pensionsordning (bortset fra en
evt. dgdsfaldsdaekning, jf. afsnit 4.1.1), defineres markedsvaerdien af garanterede fripoliceydelser for
risikodaekninger til GFY,”" = 0.

Der foretages maksimeringer inden for risikodeekningerne, sa markedsvaerdien for indbetalingsfri
pensionsordninger opggres som:

GFY' = max(O,ZGYX'j.

Livsforsikringshensaettelsen for risikodaekninger, forsikringsklasse III, defineres ved

LH" =GFY".

4.1.3 Samlet markedsvaerdiregnskab for liv

De samlede regnskabsstgrrelser er givet ved:
GY =) GY, =) GY + > GY/,
GFY =) GFY/ +GFY ",
LH=> LH?+LH".

Ovenstdende regnskabsstgrrelser tillaagges IBNR og RBNS samt fradrages erstatningshensaettelsen.
IBNR, RBNS og erstatningshensaettelse er beskrevet i afsnit 4.1.5.

For forsikringsklasse I opggres Veerdien af garanterede ydelser, Veerdien af garanterede fripoliceydelser
og Veerdien af retrospektive hensaettelser som GY henholdsvis GFY henholdsvis LH , idet Vaerdien af

retrospektive henseettelser dog kan forhgjes eller reduceres som fglge af fordeling af realiserede
resultater til de forsikrede.

Dato: 30.08.2013 Filnavn: Teknisk grundlag for PFA Plus_2013_v03.doc Side: 32 af 82



Herefter bestemmes Bonuspotentiale p& fremtidige preemier, BP , og Bonuspotentiale p& fripoliceydelser,
BFY , i overensstemmelse med regnskabs-bekendtggrelsens § 66:

BP = GFY -GY,
BFY =LH -GFY,

4.1.4 Forventet fremtidigt administrationsregnskab

Nutidsveerdien af et forventet fremtidigt administrationsresultat er 0 og er derfor ikke medregnet.

4.1.5 IBNR, RBNS og erstatningshensaettelser

4.1.5.1 IBNR ved dod

IBNR ved dgd er opgjort til 191 maneders risikopraeemie ved dgd for eventuelle policer.

4.1.5.2 IBNR ved invaliditet

IBNR ved invaliditet udggres af hensaettelse til skader, som endnu ikke er anmeldt p@ grund af forsinket
reaktion fra den forsikrede. Henszettelsen er skgnnet til 6, maneders risikopreemie ved invaliditet for

eventuelle policer.

4.1.5.3 RBNS

RBNS er henseettelse til anmeldte men endnu ikke ekspederede - og maske heller ikke afgjorte - skader.
Hensaettelsen er opgjort ved, at der pa alle policer i PFA Plus undersgges, om der er anmeldt dgdsfald
eller sggt om indbetalingssikring, som endnu ikke er ekspederet. Det anfgrte belgb er opgjort som
risikosummen.

For anmeldte invalideskader afsaettes der til to typer af RBNS-skader: Behandlede, men ikke-
ekspederede sager, og ikke-behandlede sager. RBNS-hensattelserne for ikke-behandlede sager
korrigeres med en faktor Rggys-

4.1.5.4 Erstatningshensaettelse

Erstatningshensaettelse omfatter ikke betalte men forfaldne forsikringsydelser. Den indbefatter derudover
et skgn over forsikringsydelser for endnu ikke anmeldte forsikringsbegivenheder, der ville vaere forfaldne
i regnskabsadret, hvis forsikringsbegivenhederne havde veeret anmeldt og de tilhgrende sager
feerdigbehandlet.

Belgbet beregnes som summen af
e Optalt engangsbelgb ved anmeldte dgdsskader,
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ey, xrisikosum for sumudbetalinger ved dgd.
e I/, xrisikosum for rateudbetalinger ved dad.
e 3 x anmeldte, men endnu ikke ekspederet indbetalingssikring,

e Iy, x IBNR-erstatningsreserve ved indbetalingssikring.

Endelig indeholder den i regnskabet anfgrte erstatningshenszettelse ekspederede sager, der endnu ikke
er udbetalt.

4.2 Diskonteringsrente

PFA Pension anvender den af Finanstilsynet estimerede (justerede) rentekurve. Rentekurven reduceres
med pensionsafkastskat.

4.3 Grundlagselementer for markedsveerdigrundlaget

I dette afsnit beskrives de underliggende risikoforudseetninger, dgdelighed og tab af erhvervsevne.
Derudover inddrages ophaevelsesadfaerd, som anvendes ved opggrelse af markedsvardiregnskab.

Bedste skgn er generelt baseret pa observationer fra de seneste 5 ar for PFA Pensions
gennemsnitsrentebestand samt ud fra forventninger til sammensatningen af bestanden i PFA Plus.

4.3.1 Forsikringsrisiko

Ved opggrelse af henseettelser til markedsveerdi tages udgangspunkt i estimerede intensiteter fra
markedsveerdigrundlaget. For policer tegnet pd kensafhsengigt grundlag anvendes kgnsafhaengige
markedsveerdi-intensiteter, og for policer tegnet pa unisex grundlag anvendes unisex markedsvaerdi-
intensiteter med undtagelse af aktivdgdeligheden og levetidsforbedringerne for aktiv- og
invalidedgdeligheden.

Aktivdgdeligheden primo 2012 modelleres ved Finanstilsynets dadelighedsmodel
M —exp(B, 1, (X=Y2)+ L, 1, (X=Y2) + S, r,(x =) i b, L—RT)*
Lo =EXP(SL 1, 2)+ 5,1, 2)+ [ 2)) Hx 2011 x )

for hele aldre X, hvor ,UxF,Eon udger Finanstilsynets benchmark for basisdgdeligheden i ar 2011 for alder

X, og hvor RXFT angiver benchmarket for de forventede fremtidige levetidsforbedringer i procent for
alder X.

Endelig er funktionerne I,(X), I,(X) og r;(X) givet ved:
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m-1
X, — X
r,(X)= = for X, <X<X,,4
X = X
0 for X > X

hvor m=12,3 og (Xy,X;, X,, X;) = (40,60,80,100) . For x>110 anvendes £ ;1 09 Ry -

De kgnsafhaengige benchmark for basisdgdeligheden og levetidsforbedringerne er offentliggjort for
heltallige aldre af Finanstilsynet d. 30. oktober 2012. For ikke-heltallige aldre interpoleres linezert imellem
de naermeste heltallige veerdier for basisdgdeligheden og for levetidsforbedringerne.

For generelt t >0, hvor t er tid [ar] efter 1. januar 2012, er bestandsdgdeligheden givet ved
d FT\t

ﬂf,t = Hyo (1_ Rx ) :

De estimerede beta-vaerdier ovenfor er angivet i Satsbilag.

Der anvendes betegnelsen :U;(,io,v for invalidedgdeligheden geeldende i alder x til tid 0 med varighed v,

dvs. at invalidedgdeligheden afhaenger af hvor lsenge pensionskunden har veeret invalid.
Varighedsafhaengigheden modelleres ved en Gompertz-Makeham dgdelighed gaeldende de fgrste 2 ar
efter invaliditetens indtreeffelse, og en anden dgdelighed geeldende ndr varigheden af invaliditeten er
stgrre end 2 ar. Invalidedgdeligheden ma ikke blive mindre end gennemsnitsdgdeligheden nar denne
modelleres med Gompertz-Makeham intensiteten ,uXGM

Invalidedgdelighed inkl. forventet Ievetidsforbedring,,u)iftlv, bestemmes ved at muItipIicerein(?oyv,

henholdsvis, med (1- R — R, )" jeevnfar ovenfor.

For "Tab af erhvervsevne” findes kgnsafhaengige invalideintensiteter p& saedvanlig Gompertz-Makeham

form for de to invalidedaekninger, ,uf(“iél (hel ved halv) og ,u;i(’)z (opfyldning). Intensiteten kan dog ikke

blive mindre end 10™. Intensiteten for opfyldningsinvaliderenten er fastsat som €+ K, gange med

intensiteten for hel ved halv.
Reaktiveringsintensiteter modelleres pd formen

; ~
Loy =max €, a, + B, -max €, x,, .
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I forhold til den estimerede reaktiveringsintensitet er der indregnet en forggelse pa K, pd baggrund af

forventninger til forbedrede processer til handteringen af invalidepensionister. Der anvendes samme
reaktiveringsintensiteter for de to invalidebegreber.

Idet aktivdgdeligheden og levetidsforbedringerne for aktiv- og invalidedgdeligheden er baseret pd
Finanstilsynets benchmark, der ikke findes som unisex grundlag, bliver der for policer tegnet pa unisex
grundlag foretaget en beregning af enhedspassiverne/-aktiverne for begge kgn, hvorefter gennemsnittet
af disse anvendes.

4.3.2 Opheaevelse af pensionsordning

Markedsveerdier beregnes under inddragelse af selskabets forventninger til den fremtidige
ophavelsesadfeerd. Der specificeres en aldersafhaengig fealles ophaevelsesintensitet pa formen

ag _

Mo = (Z + P €&—X, 1 #<x, 1o hvor vaerdierne af parametrene findes i Satsbilag.

Der indregnes ikke fripoliceadfaerd.

4.3.3 Risikotillaeg

Markedsveaerdiregnskabet opggres med udgangspunkt i bedste skgn for intensiteterne, inkl. forventninger
til fremtidige levetidsforbedringer. Derudover indregnes et risikotilleeg som beskrevet nedenfor.

Risikotillaegget afspejler usikkerheden forbundet med den forventede fremtidige levetidsforbedring. Dette

opnas ved at indregne et stgrre fald i dedeligheden end beskrevet under afsnit 4.3.1. Den indregnede
levetidsforbedring gges med Rd pr. &r Der indregnes et risikotilleeg ved at gge trenden med Rd , saledes

at dgdelighederne ,u;(:’* og y)ift’fv til tid t >0 efter indregning af risikotillaeg defineres ved

w9 = g (L-RIT =Ry og i = ul =R —Ry)".

Der indregnes risikotilleeg vedrgrende intensiteten for tab af erhvervsevne ved at gge bedste skgn med

faktoren Rj, dvs. at invalideintensiteter inkl. risikotillaag angives pé formen: ,u;i(’)j -R;, for de to

jl

invalidetyper j=1,2.

Der indregnes yderligere et implicit risikotilleeg vedrgrende invalidedgdelighed, idet der anvendes samme
invalidedgdelighed for alle invalidetilfaelde.

Reaktiveringsintensiteter efter indregning af risikotilleeg fastsaettes ved at reducere bedste skgn med
ir

(- R, , sdledes at reaktiveringsintensiteten fastsaettes som ,uj:&:v =R, 0, -

Ophevelsesintensiteten efter indregning af risikotilleeg fastszettes ved at reducere det bedste skgn med
(- R, , sdledes at den anvendte ophaevelsesintensitet bliver z55 =R, - 19 .
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Parametre i forbindelse med risikotillaeg star opfert i Satsbilag.
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5 Satsbilag

Satser vedrgrende omkostninger hhv. deekninger fremgar af Bilag 14 hhv. 15.

5.1 Satser vedrgrende markedsvardigrundlaget

Diverse satser for markedsveerdigrundlaget

d, 0,25 %
Omkostningssatser o, 0,25 %
omk, 3%
X/ 60
X} 90
yo) 0,013
Satser for fald i dgdelighed

£ 0,013
Ps3 0,0003333
Py 0,003
X, 30
X, 60

Ophaevelsessatser
a 0,040
p -0,001
Ry 0,002
R 1/0,95

Satser risikotillaeg
R, 0,9
R, 0,9
v, 0,0005
Satser erstatningshenszettelsen v, 0,005
Vs 0,015
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Satser IBNR

Korrektioner intensiteter

Korrektion af RBNS

RRBNS

Intensiteter for markedsvaerdigrundlaget

Kan

Kvinder

Mand

Unisex

Kvinder

Mand

Type

ad
Hy

id
Hy
GM

Ay

ad

Ky

id
Hy
GM

Ay

ad

Ky

7
v

ai,1

:ux,O

ai,2

/ux,O

ai,1

:ux,O

Dato: 30.08.2013

ala,l p,

0,000000

-0,02271
0,005359
0,000067

-0,2134
0,013916
0,007869
0,000069
-0,00060
0,002428
0,000054
-0,00097

-0,00102

b/ g, 15,

0,000000

7,954480

3,355377

4,675941

0,000000

6,239685

4,973739

4,821867

6,858511

5,751804

4,858765

6,606742

6,627932

5,662015

0,01
1,5
2,5

0,05
0,2

0,9

c/ Xy, ! s

0,000000

0,015497
0,076468
0,049018
0,000000
0,044835
0,054042
0,049166
0,034400
0,041785
0,047748
0,021072
0,021072

0,033462

h

v>2

v>2

v>2
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Intensiteter for markedsvaerdigrundlaget

ai,2
/ux,O
ai,l
:ux,O
Unisex -
ai,
/ux,O
. ir
Kvinder  Hxov
ir
Maend /ux,O,v
. ir
Unisex Moy
Kvinder ,uf,'go\,
Maend 455,
. al
Unisex ,uygo\,

0

-0,00027

-0,00029

0,737819

0,141775

0,551241

0,111366

0,633418

0,140316
0.052

0.052

0.052

5,683204
6,163407
6,184597
-0,01053 24
-0,00271 29
-0,0072 24
-0,00199 29

24
-0,00872

29
-0,00266
-0.0011 60
-0.0011 60

-0.0011 60

indbetalingssikring”

0,033462

0,026559

0,026559
v<2
vV>2
v<2
vV>2
v<2
vV>2

Satser vedrgrende “Priser pa forsikringsdaekninger og

Priskorrektionsfaktorer for erfaringstarifering af forsikringspriser og indbetalingssikring

- geelder bdde dzekning ved dadsfald og tabt erhvervsevne

Estimeret fremtidigt skadesniveau

0 =<
40 <O <
45 <O =<
50 <0<
55 <O <
60 <0<
70 <0<
75 <0<
80 <0Oc<
85 <0<
90 <06 <

Dato: 30.08.2013

40
45
50
55
60
70
75
80
85
90
100

Filnavn: Teknisk grundl

Erfaringstariferingsfaktor
ferta
0,50
0,55
0,60
0,65
0,70
0,75
0,80
0,85
0,90
0,95
1,00

ag for PFA Plus_2013_v03.doc
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Priskorrektionsfaktorer for erfaringstarifering af forsikringspriser og indbetalingssikring

- gaelder bade daekning ved dgdsfald og tabt erhvervsevne

100 <O < 105 1,05
105 <0< 115 1,10
115 <0 < 120 1,15
120 <06 < 125 1,20
125 <0< 130 1,30
130 <06 < 140 1,40
140 < 0O 1,50
Satser til erfaringstarifering af nye grupper
Ny_erfa_min_sats 75
Ny_erfa_max_sats 85
Ny_erfa_min_sats_kendt 50
Ny_erfa_max_sats_kendt 110
erfa_store_ordn 500
erfa_greense_stor 55
Fareklasse
Fareklasse Prisfaktor
1 1
2 1,25
3 1,75
4 2,25
Forfald
Forfald Prisfaktor
Arlig 0,98658
Manedlig 1

Dato: 30.08.2013

Filnavn: Teknisk grundlag for PFA Plus_2013_v03.doc Side: 41 af 82




6 Bilag: Ordbog
6.1 Ordbog

Navn

Engangsindbetaling
Indbetaling

Indbetalingsfri pensionsordning
Indbetalingspause
Indbetalingssikring

Livspension

Livspension tidsbegreenset
Ophaeve pensionsbeviset
Opsparing

Opsparingsform

Opsparingssikring
Pensionsbevis
Pensionskunde

Raskmelding

Dato: 30.08.2013

Tidligere betegnelser
Indskud

Preemie, pensionsbidrag
Fripolice

Henstand
Praemiefritagelse
Livrente

Ophgrende livrente
Tilbagekgb, genkgb

Depot, konto, reserve

Typen af opsparing. Kan veare livsvarig eller tidsbegraenset
livspension, ratepension, kapitalpension eller aldersopsparing

Depotsikring
Police
Opsparer, forsikringstager

Reaktivering
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7 Bilag: Regler for integration og interpolation
7.1 Integration

Til numerisk integration anvendes Trapez-integration, Laplace-integration eller lignende metoder.

7.2 Interpolation

Ved behov for at beregne vaerdier i ikke-heltallige aldre bruges linezer interpolation. Der kan interpoleres
i flere dimensioner. Metoden der anvendes er beskrevet i Rovatti, Borgatti & Guerrieri "A Geometric
Approach to Maximum-Speed n-Dimensional Continuous Linear Interpolation in Rectangular Grids”.

Hvis der er behov for at ekstrapolere, s& skal der beregnes veerdier i de omkringliggende hele aldre og
derudfra interpoleres.

N3r en funktion F(X)= f(X' X?,..,X") skal fastsettes ved interpolation, s3 fastsettes
interpolationsvaerdierne f~(X) = f(X*, X?,...,X") s8ledes:
For hvert X' findes Xlii , hvor Xlii <X'< )(li(i+l og hvor der findes funktionsvaerdi for X:(i og Xiia+1'

Hvis X'= X!

max + Kan der enten regnes i en dimension mindre (idet dimension I udelades), eller

funktionsvaerdier hvor Xrinax+l indgf%r, kan seettes til en vilkfirlig veerdi, da disse funktionsveerdier alligevel

kun indgdr i interpolationen med en vaegt pd 0.

Set K =(k11k21---1kn) 0og Xi :(Xi _Xli(i)/(xlii+l_xli<i)'

stil 1,2,...,N op i en raekkefgslge ()(;pQ;, p(l:: 58 XPC> xPeL

szet AQ) = (X1, X2 o0 X[).
set A = A(0), idet Xf(i aendres til Xliﬁl for i = pq_.

1 2 n
Seet A(N) = &y 10 X aoens X g -

Sa er interpolationsvaerdierne givet ved:
fA(XE, X2, X") =
~ = ~ ~ - ~ 1° - =~ b
FQRO (- xPC T fRECTFEC—x"C 1.+ FRO-1 > 1 f @O >x°
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8 Bilag: Regulativ for beregning og fordeling af realiseret
resultat til pensionsordninger i PFA Plus med
investeringskonceptet PFA Investerer og

investeringsprofil A, B, C eller D
§ 1. Lovgrundlag mv.

Dette regulativ beskriver, hvorledes PFA Pension beregner og fordeler realiseret resultat til
pensionsordninger i PFA Plus med investeringskonceptet PFA Investerer i henhold til § 20, stk. 1, nr. 3 i
lov om finansiel virksomhed. Dette regulativ gaelder ikke for PFA Plus med gennemsnitsrente.

8§ 2. Anmeldelse og Igbende andringer

PFA Pension skal til Finanstilsynet anmelde regler for beregning og fordeling af det realiserede resultat til
de forsikrede og andre berettigede i henhold til pensionsordninger. Dette regulativ angiver
hovedtraekkene i disse regler. PFA Pension kan uden varsel sendre disse regler og dette regulativ og PFA
Pension anmelder Igbende andringer af reglerne til Finanstilsynet.

Adgangen til Isbende at aendre reglerne falger af pensionsvilkarene for pensionsordningerne.

8§ 3. Realiseret resultat

Det realiserede resultat for pensionsordninger i PFA Plus med investeringskonceptet PFA Investerer
beregnes for hver pensionsordning som 5 pct. af indbetalingen til opsparingen i investeringskonceptet
PFA Investerer. Satsen anvendes pa Igbende indbetalinger, engangsindbetalinger samt overfgrsler fra
anden pensionsleverandgr. PFA Pension kan uden varsel a&ndre den navnte procentsats, herunder sesette
den til nul, ved anmeldelse til Finanstilsynet.

For policer med investeringskonceptet PFA Investerer, der er omfattet af KundeKapital, og som fra og
med 1. juli 2011 har modtaget overfgrsel fra PFA gennemsnitsrente i Igbet af 3ret, defineres et yderligere
realiseret resultat ultimo aret pa 5 pct. af det samlede indestdende pa konceptet PFA Investerer og pa
Individuel KundeKapital fratrukket det aktuelle indestdende pd Individuel KundeKapital. Det realiserede
resultat kan ikke blive negativt.

Det realiserede resultat overfgres fuldt ud til Individuel KundeKapital for hver pensionsordning i PFA Plus
med investeringskonceptet PFA Investerer, som er omfattet af Individuel KundeKapital. For
pensionsordninger i PFA Plus med investeringskonceptet PFA Investerer, som ikke er omfattet af
Individuel KundeKapital, indgdr det realiserede resultat fuldt ud i pensionsordningens opsparing.

8§ 4. Definition af KundeKapital

KundeKapital er szerlige bonushenszettelser af type B i henhold til § 32 i Bekendtggrelse om opggrelse af
basiskapital. KundeKapital bestar af Individuel KundeKapital (se naermere nedenfor i § 6), og Kollektiv
KundeKapital (se neermere nedenfor i § 8).
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KundeKapital indgdr p3 lige fod med egenkapital i basiskapitalen, som er den ansvarlige kapital et
forsikringsselskab skal have ifglge lovgivningen. KundeKapital skal deekke dels de samme positive og
negative poster, som PFA Pension til enhver tid beslutter, at egenkapitalen skal daekke, og dels de
samme tab, som egenkapitalen skal daekke. KundeKapital kan derfor blive reduceret blandt andet ved
deekning af tab pa forsikringsdriften og andre negative poster. Risikoen for reduktion af Individuel
KundeKapital er begraenset, sd laeenge Kollektiv KundeKapital eksisterer, som naevnt nedenfor i § 8.

En pensionsordning er omfattet af KundeKapital, hvis det fremgar af pensionsbeviset.

8§ 5. Opggrelse af Individuel KundeKapital

Individuel KundeKapital opggres pa falgende made:

+ Individuel KundeKapital ved periodens start
+ Overfgrsel (§ 6)

+ Forrentning (87)

- Dakning af tab mv. (8 4)

- Udbetaling (8§ 9 0og 10)

- Pensionsafkastskat (812)

= Individuel KundeKapital ved periodens slutning

§ 6. Overfgrsel til Individuel KundeKapital

Individuel KundeKapital opbygges ved overfgrsel af pensionsordningernes realiserede resultater, som
nevnt ovenfor i § 3. Der kan alene opbygges Individuel KundeKapital for opsparing i
investeringskonceptet PFA Investerer. Indbetalinger til forsikringsdaekning deltager ikke i opbygningen af
Individuel KundeKapital.

Allerede opbygget Individuel KundeKapital pa en pensionsordning, der er omfattet af KundeKapital,
overfgres til Individuel KundeKapital i PFA Plus ved en intern overfgrsel til PFA Plus.

8§ 7. Forrentning af Individuel KundeKapital

I Igbet af et kalenderdr bliver Individuel KundeKapital forrentet med en forelgbig rente fgr fradrag af
pensionsafkastskat, som fastsaettes mé’medligt forud.

Forrentning af Individuel KundeKapital for fradrag af pensionsafkastskat opggres arligt og svarer som
minimum til den arlige forrentning af egenkapitalen fgr selskabsskat. Ved godkendelse af arsrapporten
for PFA Pension pa selskabets generalforsamling sker samtidig godkendelse af arets
egenkapitalforrentning, og der foretages en korrektion af forrentningen af Individuel KundeKapital, hvis
egenkapitalforrentningen afviger fra den forelgbige rente, der er tilskrevet Individuel KundeKapital i Igbet
af aret. Forrentningen af egenkapitalen kan vaere positiv eller negativ.
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Korrektionen finder sted inden udgangen af maj maned i det efterfglgende kalenderar og kun for de
pensionsordninger, der er i kraft, ndr korrektionen sker.

S& laenge Kollektiv KundeKapital eksisterer, star denne som sikkerhed for Individuel KundeKapital og
dennes forrentning, herunder en negativ korrektion af forrentningen, som nzevnt nedenfori § 8.

§ 8. Kollektiv KundeKapital

I forbindelse med indfgrsel af KundeKapital har PFA Pension overfgrt belgb fra egenkapitalen til Kollektiv
KundeKapital.

Kollektiv KundeKapital, inklusive forrentning og eventuelle nye overfgrsler fra egenkapitalen, fordeles til
de pensionsordninger, der er omfattet af Individuel KundeKapital. Det sker ved:

e sikring af, at Individuel KundeKapital mindst forrentes med den forelgbige rente, der tilskrives i Igbet
af 3ret, og

e daekning af Individuel KundeKapitals forholdsmaessige andel dels af de samme positive og negative
poster, som PFA Pension til enhver tid beslutter, at egenkapitalen skal deekke, og dels af de samme
tab, som egenkapitalen skal daekke, som naevnt ovenfori § 4.

Den forelgbige rente fastsaettes saledes, at Kollektiv KundeKapital forventes at blive udloddet over en
o
arrekke.

PFA Pension kan beslutte en endelig fordeling af Kollektiv KundeKapital.

§ 9. Udbetaling af Individuel KundeKapital

Individuel KundeKapital udbetales i takt med udbetaling af en pensionsordnings opsparing i
investeringskonceptet PFA Investerer. Se dog § 10 om udbetaling ved ophaevelse af en pensionsordning.
Individuel Kundekapital udbetales ogsa, hvis en pensionsordning ophgrer uden udbetaling af opsparing.
Inden udbetaling af Individuel KundeKapital fratreekkes skatter og afgifter i henhold til
pensionsafkastbeskatningsloven, pensionsbeskatningsloven og eventuel anden lovgivning.

PFA Pension fastseetter naermere regler for udbetaling af Individuel KundeKapital i forbindelse med
udbetaling fra en pensionsordning og i forbindelse med ophgr af en pensionsordning, hvilket sker i de
regler, der til enhver tid er anmeldt til Finanstilsynet, som naevnt ovenfori § 2.

8§ 10. Ophavelse af en pensionsordning

Ved ophaevelse af en pensionsordning udbetales Individuel KundeKapital sammen med
pensionsordningens veerdi ved ophaevelse, sdfremt PFA Pension pd tidspunktet for ophaevelsen opfylder
solvenskravet i § 32, stk. 1, nr. 6 i Bekendtggrelse om opggrelse af basiskapital. Inden udbetaling af
Individuel KundeKapital fratraekkes skatter og afgifter i henhold til pensionsafkastbeskatningsloven,
pensionsbeskatningsloven og eventuel anden lovgivning.
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PFA Pension fastsaetter, hvor stor en procentdel Individuel KundeKapital maksimalt kan udggre af den
resterende opsparing i forbindelse med delvist tilbagekgb, hvilket sker i de regler, der til enhver tid er
anmeldt til Finanstilsynet, som naevnt ovenfor i § 2. Eventuel overskydende Individuel KundeKapital
bliver overfgrt til opsparingen.

Der kan ikke disponeres saerskilt over Individuel KundeKapital.

§ 11. Flytning til andet investeringskoncept i PFA Plus

Ved flytning af opsparing og/eller fremtidige indbetalinger til et andet investeringskoncept, hvor der ikke
opbygges Individuel KundeKapital, vil en allerede opbygget Individuel KundeKapital blive bevaret. Dette
geelder dog ikke, hvis vaerdien af den Individuelle KundeKapital er mindre end 500 kr., nar opbygning af
Individuel KundeKapital fraveelges. I sa fald vil vaerdien i stedet blive overfart til opsparingen.

8§ 12. Pensionsafkastskat

KundeKapital reduceres med pensionsafkastskat i henhold til lovgivningen.

8§ 13. Ikrafttraadelse

Dette regulativ traeder i kraft den 23. april 2012.
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9 Bilag: Regulativ for beregning og fordeling af realiseret
resultat til pensionsordninger i PFA Plus med

gennemsnitsrente
§ 1. Lovgrundlag m. v.

Dette regulativ beskriver, hvorledes PFA Pension beregner og fordeler realiseret resultat til
pensionsordninger i PFA Plus med gennemsnitsrente i henhold til § 20, stk. 1, nr. 3 i lov om finansiel
virksomhed. Pensionsordninger i PFA Plus med gennemsnitsrente er ikke omfattet af Bekendtggrelse om
kontributionsprincippet.

§ 2. Anmeldelse og Igbende aendringer

PFA Pension skal til Finanstilsynet anmelde regler for beregning og fordeling af det realiserede resultat til
de forsikrede og andre berettigede i henhold til pensionsordninger. Dette regulativ angiver
hovedtraekkene i disse regler. PFA Pension kan uden varsel sendre disse regler og dette regulativ og PFA
Pension anmelder Igbende andringer af reglerne til Finanstilsynet.

§ 3. Realiseret resultat og pensionsordningernes andel heraf

Det realiserede resultat for PFA Pension vedrgrende pensionsordninger i PFA Plus med gennemsnitsrente
beregnes som anfgrt i det tekniske grundlag for PFA Plus.

Til hver pensionsordning i PFA Plus med gennemsnitsrente fordeles en andel af det realiserede resultat,
som bestar af to dele.

Den ene del beregnes som 5 pct. af indbetalingerne til opsparingen i PFA Plus med gennemsnitsrente.
Satsen anvendes pa Igbende indbetalinger, engangsindbetalinger samt overfgrsler fra anden
pensionsleverandgr. PFA Pension kan uden varsel andre den naevnte procentsats, herunder saette den til
nul, ved anmeldelse til Finanstilsynet. Hvis pensionsordningen er omfattet af Individuel KundeKapital,
overfgres denne del fuldt ud til Individuel KundeKapital. Hvis pensionsordningen ikke er omfattet af
Individuel KundeKapital, indgar denne del fuldt ud i pensionsordningens opsparing.

Den anden del indgar fuldt ud i pensionsordningens opsparing og opggres som forskellen mellem (1) den
tilskrevne depotrente for skat pa opsparingen eksklusiv Individuel KundeKapital og (2) en teknisk
beregnet forrentning af opsparingen eksklusiv Individuel KundeKapital, der fremkommer ved anvendelse
af den tekniske rentesats til beregning af udbetalingssikring.

Opsparingen forrentes Igbende med en fastsat depotrente fgr skat. Den anvendte sats svarer som
udgangspunkt til den til enhver tid geeldende depotrentesats, der anvendes for nytegnede forsikringer i
PFA Pension, som er omfattet af kontributionsbekendtggrelsen.

For opsparing med tilknyttede forsikringsdaekninger treekkes betaling for disse deekninger i opsparingen.
PFA Pension fastsaetter sandsynligheder for dgd og invaliditet mv. pa basis af vores erfaringer om - og
forventninger til - udviklingen i dgdelighed og invaliditet mv. De anvendte satser for betaling for
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forsikringsdaekning fremgdr af det tekniske grundlag for PFA Plus. Satserne kan sendres fremadrettet
uden varsel ved fornyet anmeldelse til Finanstilsynet.

8§ 4. Definition af KundeKapital

KundeKapital er seerlige bonushenszettelser af type B i henhold til § 32 i Bekendtggrelse om opggrelse af
basiskapital. KundeKapital bestar af Individuel KundeKapital (se naermere nedenfor i § 6), og Kollektiv
KundeKapital (se naermere nedenfori § 8).

KundeKapital indgar pd lige fod med egenkapital i basiskapitalen, som er den ansvarlige kapital et
forsikringsselskab skal have ifglge lovgivningen. KundeKapital skal daekke dels de samme positive og
negative poster, som PFA Pension til enhver tid beslutter, at egenkapitalen skal daekke, og dels de
samme tab, som egenkapitalen skal daekke. KundeKapital kan derfor blive reduceret blandt andet ved
deekning af tab pd forsikringsdriften og andre negative poster. Risikoen for reduktion af Individuel
KundeKapital er begraenset, sa laenge Kollektiv KundeKapital eksisterer, som naevnt nedenfor i § 8.

En pensionsordning er omfattet af KundeKapital, hvis det fremgar af pensionsbeviset.

8§ 5. Opggrelse af Individuel KundeKapital

Individuel KundeKapital opggres pa fglgende made:

+ Individuel KundeKapital ved periodens start
+ Overfgrsel (§ 6)

+ Forrentning (87)

- Daekning af tab mv. (8 4)

- Udbetaling (§ 9 0og 10)

- Pensionsafkastskat (8§ 12)

= Individuel KundeKapital ved periodens slutning

§ 6. Overfogrsel til Individuel KundeKapital

Individuel KundeKapital opbygges ved overfgrsel af en andel af pensionsordningernes realiserede
resultater, som naevnt ovenfor i § 3. Stgrrelsen af opbygningen svarer til en andel af indbetalingerne til
opsparingen i PFA Plus med gennemsnitsrente. Indbetalinger til forsikringsdeekning deltager ikke i
opbygningen af Individuel KundeKapital.

Der opbygges kun Individuel KundeKapital i forbindelse med indbetalinger og overfgrsler af opsparing fra
anden pensionsleverandgr.

Der opbygges ikke yderligere Individuel KundeKapital som fglge af overfgrsler af opsparing mellem
pensionsordninger omfattet af dette regulativ, og ej heller som fglge af interne overfgrsler af opsparing i
PFA-koncernen fra pensionsordninger, der ikke er omfattet af dette regulativ. Allerede opbygget
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Individuel KundeKapital overfgres dog til Individuel KundeKapital i PFA Plus ved en intern overfgrsel af
opsparing fra en pensionsordning, der er omfattet af Individuel KundeKapital, til PFA Plus.

8§ 7. Forrentning af Individuel KundeKapital

I Igbet af et kalenderdr bliver Individuel KundeKapital forrentet med en forelgbig rente fgr fradrag af
pensionsafkastskat, som fastsaettes manedligt forud.

Forrentning af Individuel KundeKapital for fradrag af pensionsafkastskat opggres arligt og svarer som
minimum til den 8rlige forrentning af egenkapitalen for selskabsskat. Ved godkendelse af &rsrapporten
for PFA Pension pa selskabets generalforsamling sker samtidig godkendelse af arets
egenkapitalforrentning, og der foretages en korrektion af forrentningen af Individuel KundeKapital, hvis
egenkapitalforrentningen afviger fra den forelgbige rente, der er tilskrevet Individuel KundeKapital i Igbet
af ret. Forrentningen af egenkapitalen kan vaere positiv eller negativ.

Korrektionen finder sted inden udgangen af maj maned i det efterfglgende kalenderdr og kun for de
pensionsordninger, der er i kraft, nar korrektionen sker.

S& leenge Kollektiv KundeKapital eksisterer, star denne som sikkerhed for Individuel KundeKapital og
dennes forrentning, herunder en negativ korrektion af forrentningen, som nzevnt nedenfor i § 8.

§ 8. Kollektiv KundeKapital

I forbindelse med indfgrsel af KundeKapital har PFA Pension overfgrt belgb fra egenkapitalen til Kollektiv
KundeKapital.

Kollektiv KundeKapital, inklusive forrentning og eventuelle nye overfgrsler fra egenkapitalen, fordeles til
de pensionsordninger, der er omfattet af Individuel KundeKapital. Det sker ved:

e sikring af, at Individuel KundeKapital mindst forrentes med den forelgbige rente, der tilskrives i Igbet
af dret, og

e daekning af Individuel KundeKapitals forholdsmaessige andel dels af de samme positive og negative
poster, som PFA Pension til enhver tid beslutter, at egenkapitalen skal daekke, og dels af de samme
tab, som egenkapitalen skal deekke, som naevnt ovenfori § 4.

Den forelgbige rente fastsaettes sdledes, at Kollektiv KundeKapital forventes at blive udloddet over en
3rraekke.

PFA Pension kan beslutte en endelig fordeling af Kollektiv KundeKapital.

§ 9. Udbetaling af Individuel KundeKapital

Individuel KundeKapital udbetales i takt med udbetaling af en pensionsordnings opsparing i PFA Plus med
gennemsnitsrente. Se dog § 10 om udbetaling ved ophaevelse af en pensionsordning. Individuel
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Kundekapital udbetales ogsa, hvis en pensionsordning ophgrer uden udbetaling af opsparing. Inden
udbetaling af Individuel KundeKapital fratraekkes skatter og afgifter i henhold til
pensionsafkastbeskatningsloven, pensionsbeskatningsloven og eventuel anden lovgivning.

PFA Pension fastseetter naermere regler for udbetaling af Individuel KundeKapital i forbindelse med
udbetaling fra en pensionsordning og i forbindelse med ophgr af en pensionsordning, hvilket sker i de
regler, der til enhver tid er anmeldt til Finanstilsynet, som naevnt ovenfori § 2.

8§ 10. Ophaevelse af en pensionsordning

Ved ophavelse af en pensionsordning udbetales Individuel KundeKapital sammen med
pensionsordningens veerdi ved ophaevelse, sdfremt PFA Pension pd tidspunktet for ophaevelsen opfylder
solvenskravet i § 32, stk. 1, nr. 6 i Bekendtggrelse om opggrelse af basiskapital. Inden udbetaling af
Individuel KundeKapital fratraekkes skatter og afgifter i henhold til pensionsafkastbeskatningsloven,
pensionsbeskatningsloven og eventuel anden lovgivning.

PFA Pension fastsaetter, hvor stor en procentdel Individuel KundeKapital maksimalt kan udggre af den
resterende opsparing i forbindelse med delvist tilbagekagb, hvilket sker i de regler, der til enhver tid er
anmeldt til Finanstilsynet, som naevnt ovenfor i § 2. Eventuel overskydende Individuel KundeKapital
bliver overfgrt til opsparingen.

Der kan ikke disponeres saerskilt over Individuel KundeKapital.

§ 11. Flytning til andet investeringskoncept i PFA Plus

Ved flytning af opsparing og/eller fremtidige indbetalinger til et andet investeringskoncept, hvor der ikke
opbygges individuel KundeKapital, vil en allerede opbygget Individuel KundeKapital blive bevaret. Dette
galder dog ikke, hvis veerdien af den Individuelle KundeKapital er mindre end 500 kr., nar opbygning af
Individuel KundeKapital fraveaelges. I sa fald vil vaerdien i stedet blive overfgrt til opsparingen.

8§ 12. Pensionsafkastskat

KundeKapital reduceres med pensionsafkastskat i henhold til lovgivningen.

§ 13. Ikrafttraedelse

Dette regulativ traeder i kraft den 1. januar 2012.
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10 Bilag: [Udgaet]
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11 Bilag: [Udgadet]
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12 Bilag: [Udgadet]
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13 Bilag: Beskrivelse af daekninger tegnet som livsforsikring
13.1 Anvendte funktioner
13.1.1 Alder

Aldersberegning tager udgangspunkt i den tekniske fgdselsdato.

Den tekniske fgdselsdato er identisk med den rigtige f@gdselsdato, hvis dagen i den rigtige fgdselsdato er
den fgrste dag i en kalendermaned. Ellers er den tekniske fadselsdato lig med den fgrste dag i maneden
efter den rigtige fgdselsdato:

Alderen pd en given dato dd.mm.yyyy for en person med teknisk fgdselsdato DD.MM.YYYY beregnes som
antallet af dage mellem dd.mm.yyyy og DD.MM.YYYY delt med 372, idet det forudseettes, at hver
kalendermdned bestdr af 31 dage. For maneder, der ifslge en szedvanlig kalender har mindre end 31
dage, forudsaettes det, at der indlaegges ekstra dage mellem den sidste dag i maneden og den fgrste dag
i den naeste maned. Der vil sdledes vaere 4 dage fra 28. februar til 1. marts. Er det skudar, vil de 3 dage
af de 4 dage ligge mellem 29. februar og 1. marts.

13.2 Modeller og Formler

Lad x betegne pensionskundens alder.

Simpel liv-dgd model
Anvendes for deekninger uden indbetalingssikring.

Ilive Tk Dgd

A 4

Intensiteten for dgd er givet ved:
d_ d
Hg — ad +10b 10+c”x )

Liv-dgd model med levetidsforbedringer
Anvendes pa opsparingsdaekninger til beregning af udbetalingssikring, hvor der tages hgjde for
levetidsforbedringer.

Ilive ud Dgd

A 4

Ved opsparing i markedsrente er intensiteten for dgdeligheden til tid t givet ved:
d.penM - dsik,M 7. dsik,M besHM _104c? st My dsik,M \ t
Myt =Myt _(a +10 )(1_h ) .

Ved opsparing i gennemsnitsrente er intensiteten for dgdeligheden til tid t givet ved:
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. . pdsikG 104 cdsikGy .
p‘21(’,tpen,G — ;j(',tmk,G — (ad,5|k,G +10 ) (1_ hd,5|k,G)t )

Ved beregning af udbetaling for livspension i PFA Plus (PFA Investerer profil A, B, C, D samt Du
Investerer) er intensiteten for dgdeligheden til tid t givet ved:

bd,udb,M _10+Cd,udb,MX t+h Td‘udb,M T
:',tudb,M _ (ad,udb,M +10 ).(1_ hd,udb,M) +h(Ty , 1)_

Her angiver t tid i ar efter beregningstidspunktet Tl, mens Tod’Udb'M angiver longevitynulpunktet for dgds-

intensiteten. Endelig er

_ T d,udbM
h(Tod,udb,M,Tl)=5.|:T1 Ty },

5

hvor Ii: er heltalsdelen af x. Der anvendes sdledes en forskydning af dgdelighedstabellen hvert femte ar
med den arlige forbedringsrate pdudoM

Model med raskmelding

Rask T > Invalid w? | Raskmelding
ad IJid
A 4
Dad

Intensiteten for dgd som rask er givet ved:
ad _. ad
“id — a.ad +10b 10+c%%x )

Intensiteten for invaliditet som rask er givet ved:

_ aihel _ aai,hel +1Obai'he'—10+cai*he'x
ai _ X
X - . . . . . . . . .
ai,opfyldnin ai,opfyldnin pai-oplyldning_1 , ai.opfyldning,
p2oPvianing _ g ai.optyidning 1)

Intensiteten for dgd som invalid efter V ar som invalid er givet ved:
. . id . id . -
e, =l +10% 2 o v(i) <V < V(i +1),
hvor [V(1), V(i +1)) betegner det I 'te varighedsinterval med O = V(1) og V(N +1) = 0.

Intensiteten for raskmelding som invalid efter V ar som invalid er givet ved:
' =alt +10°070 0 for v(i) < v < v(i+1),
hvor [V(i),V(i +1)) betegner det I 't varighedsinterval med 0= V(l) og v(n +1) =0,

Sandsynligheden for, at en x-arig invalid stadig er invalid i alder x+t givet, at den x-arige har vaeret
invalid i V 38r, er givet ved:
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i
prv,x+t,0

ii
px,x+t,v = ’

ii

prv,x,o

n in{t;v(i+1)} . id

— *ZJ: o #;(is,v(i)+#)l<+s,v(i)ds
ii - e Py n{t;v(i)}

px,x+t,0 - ’

hvor [V(1), V(i +1)) betegner det I 'te varighedsinterval med O = V(1) og V(N +1) = 0.

Sandsynligheden, for at en x-arig rask stadig er rask i alder x+t er givet ved:

aa e_ £/’li‘if>s +ﬂ?ﬂsds

Sandsynligheden, for at en x-arig rask bliver invalid i alder x+t er givet ved:

ai . aa ai i
px,x+t - _E px,x+s “Hyys - px+s,x+t,0ds .

Sandsynligheden, for at en x-arig stadig er i live i alder x+t er givet ved:

- £/Ug+sds
px,x+t =€ ’

d, pen
pen - £/‘x+g ds
X, X+t T .

Det forventede antal bgrn, som pensionskunden far mellem alder x-r og alder x er givet ved:
b = _[CFdeT for obligatoriske deaekninger,
bt =k™ b2 for frivillige daekninger,

hvor C, er foreeldreskabsintensiteten givet ved:

~(x-by
¢, =a-10c¢9.,

Den anvendte diskonteringsfaktor er givet ved
P(O,t):exp(—ﬁé(s)dsj , hvor &(S)er den instantane forward-rente pd tid s, svarende til
rentekurven i(t) , dvs.

PO =— L

@+i(t)"

Som rentekurve anvendes
i(t) = (i (1) = AD)* (1= ppa),

hvor I, (t) er Finanstilsynets rentekurve, og Al og pp, fremgar af Bilag 15.

Dato: 30.08.2013 Filnavn: Teknisk grundlag for PFA Plus_2013_v03.doc Side: 57 af 82



13.3 Beskrivelse af deekninger

13.3.1 Forsikringsdaekninger ved dgd uden reserveopbygning/-afsaettelse

13.3.1.1 Da=kning 502: Livsforsikring — lgsbende udbetaling
Dakningen udregnes som om, der er tale om et engangsbelgb, som skal udbetales ved dgd. Ved dgd
omregnes engangsudbetalingen til rater, som udbetales over den aftalte drraekke.
Passivet for dgdsfaldsdeekning - engangsbelgb med
e risikoophgr i alder x + n (min-ris-ophsp> < X + n < max-ris-ophsp,)

¢ med ret til indbetalingssikring indtil alder x + m ved tabt erhvervsevne (min-pf-ophsp, < x + m <
max-pf-ophsoz)

e med ret til indbetalingssikring efter k[tae] * 12 maneders tab af erhvervsevne (tab af
erhvervsevne-karens) - i praksis anvendes k[tae] = 1.

. ms=<n
er pa en hovedforfaldsdato for indbetaling fastsat saledes:

1. hvis der er ret til indbetalingssikring_ved invaliditet:

Bemaerk, hvis m < 0, anvendes formlerne for daekningen under 2.

Kap, (X, K[tae], n, m)

t
—fg(s)ds - 5(s)ds

in{1;m;n} aa =
= f € ’ * px,x+t *(ux+t + ux+t jme t px+t X+u,0 *I'lx+u u- tdu)dt
t

in{1;n} _J5 s)ds d
+ J::n{l;m} € ° * px,x+t *ux+tdt

in{L:m:n} —.(.;5(5) . —.!.5 s)ds . -
~ F € px X+t (l"lx+t +|~‘lx+t Jme px+t,x+u,0 X+U,u— th)dt

I praksis beregnes der kun vaerdier for hele vaerdier af x, X + n og x + m - og tilnaermelsen svarer derfor
til den gnskede formel.
2. hvis der ikke er ret til indbetalingssikring:

t
. . — |5(s)ds
a in{1;n} j d
I<502 (X1 n’ m) = f e’ * px,x+t *uxﬂdt
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13.3.1.2 Da=kning 503: Opsparingssikring af livsvarig Livspensionsopsparing

Daekningen udregnes som et engangsbelgb, der udbetales ved d@d inden pensionering og ved dgd efter
pensionering, som en konstant arlig arverente. Daekningen er pd c*100% af vaerdien af opsparingen til
livsvarig livspension og gezelder kun hvis den livsvarige livspensionsopsparing alene anvendes til deekning
503 og opsparing.

Passivet for opsparingssikring af livsvarig Livspensionsopsparing med
e risikoophgr i alder x + n (min-ris-ophspz < X + n £ max-ris-ophsgz)
o udbetalingsperiode u ar (min-udb.periodesy; < u < max-udb.periodesys)
e opsparingssikringsfaktor c (min-sikringsfaktorsyz < ¢ £ max-sikringsfaktorsys) indtil pensionering

er pa en hovedforfaldsdato for indbetaling fastsat saledes:

foru>0
—C | 4y kt)du 1
K&, (x,nkt,u,c)=1—e [tk P a *
aﬁ\/([am — Kgos (X+n,kt, X +n+u)]*c)
Foru=20
—C J:,uu (kt)du

Kes (X, n,kt,u,c)=1—e =1—(PassiVgg_geningzs (OPgBTelsesrente = 0))°

Og det faste forhold mellem den konstante arlige arverente fra pensioneringen og den livsvarige
livspension er fastsat saledes for u > 0:

k503 (Xl ny kt,U,C) = — c KI<604 (kiiv X+ n) ;
A~ o~ e0s (Kt,X+N,U) *C

Daekningen vil kun kunne kgbes af allerede foretaget opsparing - og preemiefritagelse pavirker derfor
ikke prisen.

13.3.1.3 Deaekning 504: Bgrnepension — lgbende, obligatorisk
Dakningen udbetales Igbende til pensionskundens bgrn, hvis pensionskunden dgr. Udbetalingen
bortfalder ved bgrneudlgb eller ved barnets dad.
Passivet for Bgrnepension — Igbende; obligatorisk indmeldelse med
e risikoophgr i alder x + n (min-ris-ophsgs < X + N < max-ris-ophsp4)
e bgrneudlgb i alder b (min-b-udlgbsg, < b < max-b-udlgbsg,)

¢ med ret til indbetalingssikring indtil alder x + m ved tabt erhvervsevne (min-pf-ophsps < x + m <
max-pf-ophsps & m < n)
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e med ret til indbetalingssikring efter k[tae] * 12 maneders tab af erhvervsevne (tab af
erhvervsevne-karens) I praksis regnes veaerdi for k[tae] =1.

o &rlig regulering af den aktuelle udbetaling pa r %
er pa en hovedforfaldsdato for indbetaling fastsat sdledes:

1. hvis der er ret til indbetalingssikring_ved invaliditet:

Bemeaerk, hvis m < 0, anvendes formlerne for daekningen under 2.

Kaa (X, K[tae],b,r,n,m) =

t u
in{1:n} S GIOLE - " T ~[(3(s)=In@+ryds
f e ° * px,x+t *(IJ'x+t * J‘ bx+t,b7u+t *e ' du
—js(s)ds B b —I((S(v)—ln(l+r))dv
ai t * il id * pob! *g U dsdu)dt
+ ux+t € px+t,x+u,0 X+U,u—t X+U,b—s+u €

2. Hyvis der ikke er ret til indbetalingssikring:

t u
—J'a(s)ds _J'(5(s)—|n(1+r))ds
0 t

a in{Lin} d +o o ol
Keos (X,b,1,N) = J:ﬂ S “ Pyt Myt _r it.buit "€ dudt

13.3.1.4 Dakning 505: Bgrnepension - lgbende, frivillig
Daekningen svarer til daekning 504 ~ blot anvendes b)! i stedet for bY" .

13.3.1.5 Da=kning 506: Bgrnepension - engangsbelgb, obligatorisk

Daekningen udbetales som et engangsbelgb til pensionskundens bgrn, hvis pensionskunden dgr.
Passivet for Bgrnepension — engangsbelgb; obligatorisk indmeldelse med

e risikoophgr i alder x + n (min-ris-ophsps < X + N < max-ris-ophsge)

e bgrneudlgb i alder b (min-b-udlgbsgs < b < max-b-udl@bsge)

o med ret til indbetalingssikring indtil alder x + m ved tabt erhvervsevne (min-pf-ophsps < X + m <
max-pf-ophsps & m < n)

e med ret til indbetalingssikring efter k[tae] * 12 maneders tab af erhvervsevne (tab af
erhvervsevne-karens) I praksis regnes veerdi for k[tae] =1.

er pa en hovedforfaldsdato for indbetaling fastsat saledes:

1. Huvis der er ret til indbetalingssikring_ved invaliditet
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Bemeerk, hvis m < 0, anvendes formlerne for daekningen under 2.

K& (X, k[tae],b,n,m) =

t
in{1;n} _I
[ e

2. Hvis der ikke er ret til indbetalingssikring:

S5(s)ds J(S)ds

aa a ob obl
* px,x+t * (I"lx+t *b +t b + I-'lx+t * _[me ' px+t X+u,0 X+u,u—t bx+u de)dt

t
. . — |5(s)ds
a in{1;n} J d obl
K506 (X1 b’ n' m) = f e ° * px,x+t *ux+t *bx+t.bd't

Hvor b, , = _ECT-deT
13.3.1.6 Daekning 507: Bgrnepension — engangsbelgb, frivillig

Dakningen svarer til deekning 506 - blot anvendes bxfr: i stedet for bfybrl .

13.3.1.7 Dakning 508: Opsparingssikring af tidsbegraenset Livspensionsopsparing

Dakningen udregnes som et engangsbelgb, der udbetales ved dgd inden pensionering og ved dgd efter
pensionering, som en konstant arlig arverente. Daekningen er pa c*100% af veerdien af opsparingen til

tidsbegreenset livspension og gaelder kun hvis opsparingen til tidsbegraenset livspension alene anvendes
til daekning 508 og opsparing.

Passivet for opsparingssikring af tidsbegraenset Livspensionsopsparing med

e risikoophgr i alder x + n (min-ris-ophspg < X + n < max-ris-ophsgg)

e udbetalingsperiode u ar (min-udb.periodespg < u < max-udb.periodesgg)

e udbetalingsophgr (for den tilknyttede livspension tidsbegraenset) x + q (@ = n + u)

e opsparingssikringsfaktor c (min-sikringsfaktorspg < ¢ < max-sikringsfaktorsyg) indtil pensionering
er pa en hovedforfaldsdato for indbetaling fastsat saledes:
foru > 0O:

- J:/zu(kt)du 1 1

K (x,n,kt,u,c,q)=1-¢e

Foru = 0:

— fﬂu(kt)du

Kee (X, n,kt,u,c,q) =1-¢e =1—(PassiVeg, gakningzs (OPg@relsesrente = 0))°

Og det faste forhold mellem den konstante arlige arverente fra pensioneringen og den tidsbegraensede
livspension er fastsat saledes for u > 0:
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C* Ky (kt,x+n,Qq)
k... (X,n,kt,u,c,q) = 603
s D a, — by — K (kt,x+n,u) *c

Daekningen vil kun kunne kgbes af allerede foretaget opsparing - og praamiefritagelse pavirker derfor
ikke prisen.

13.3.2 Opsparingsdakninger

13.3.2.1 Da=kning 601: Kapitalpension

Daekningen udbetales som et engangsbelgb ved pensionering eller dgd.
Passivet for opsparing til kapitalpension med
e udbetalingsopseettelsesalder i alder x + ¢ (min-udb.opsSsp; < X + ¢ < max-udb.opsep;)

er fastsat sdledes:

C

7_f5(s)ds
Keo (X,C) =€ °

13.3.2.2 Dakning 602: Ratepension

Dakningen udbetales i rater ved pensionering eller dgd.
Passivet for opsparing til ratepension med
o udbetalingsopsaettelsesalder i alder x + ¢ (min-udb.opsep; < X + ¢ < max-udb.opsepy)
e udbetalingsperiode g (min-udb.periodesp, < X + ¢ + g < min-udb.periodegy, & 0 < g)
er fastsat sdledes:

—]-5(8)(18 B Hs
K602 (X,C,g) :e 0 *fe [5( )det

13.3.2.3 Deekning 603: Livspension tidsbegraenset

Dakningen udbetales Igbende ved pensionering i en given periode eller til pensionskunden dar.
Passivet for tidsbegreenset livspension med

e udbetalingsophgr ved alder x + q (min-udb.ophsps £ X + q £ max-udb.opheps)

er fastsat saledes:

t
— |5(s)ds

Kea (kt,x,0) = ['e = pPe (ki)

X, X+t
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Hvor pﬁi’lt (kt) er anvendt til at markere, at dgdsintensiteten er afhaengig af kalendertid.

Givet pensionskunden er dgd er passivet:

s34 (kt, x,q) =0

13.3.2.4 Da=kning 604: Livspension livsvarig

Dakningen udbetales Igbende ved pensionering indtil pensionskunden dgr.

Passivet for livsvarig livspension er fastsat sdledes:

t
— |&(s)ds

Koo (K, X) = [T@ © = pPen (k)

Hvor pfyiit (kt) er anvendt til at markere, at dgdsintensiteten er afhangig af kalendertid.

Givet pensionskunden er dgd er passivet:

S6aOd4 (kt, X) = O

13.3.2.5 Dakning 605: Opsat Livspension tidsbegraenset
Daekningen udbetales Igbende ved pensionering i en pa forhdnd aftalt periode eller frem til
pensionskundens dgd.
Passivet for tidsbegraenset opsat livspension med
e udbetalingsopseettelsesalder i alder x + ¢ (min-udb.opsesps < X + ¢ < max-udb.opseps)
e udbetalingsophgr ved alder x + q (min-udb.ophesps < X + q < max-udb.ophsos & c < q & 0 < q)

er fastsat sdledes:

—j.é(s)ds

Kes(ktx g, 0)= [ e *phy, (kndt

Hvor pﬁi’lt (kt) er anvendt til at markere, at dgdsintensiteten er afhaengig af kalendertid.

Givet pensionskunden er dgd er passivet:

S (kt,x,q,c) =0
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13.3.2.6 Dakning 606: Opsat Livspension livsvarig

Daekningen udbetales Igbende ved pensionering frem til pensionskundens dgd.
Passivet for Skattekode 1 opsparing, opsat livsvarig med
e udbetalingsopseettelsesalder i alder x + ¢ (min-udb.opssps < X + ¢ < max-udb.opssps)

er fastsat saledes:

fj‘a‘(s)ds o
Keoo (kt,x,0)= [ e *ppo (k)

Hvor pf’iit (kt) er anvendt til at markere at dgdsintensiteten er afhaengig af kalendertid.

Givet pensionskunden er dgd er passivet:

s&% (kt,x,c) =0

13.3.3 Forsikringsdaekninger ved dod med reserveopbygning/-afsaettelse
13.3.3.1 Dakning 704: Opsat Agtefxlle- / samlever-pension med opsat risiko
Dakningen udbetales Igbende, tidligst ved udbetalingsopseettelsesalder efter pensionskundens dgd fra og
med risikoopsaettelsesalder
Passivet for Opsat Agtefalle- / samlever-pension med opsat risiko og med
o udbetalingsopsaettelsesalder x; + ¢ (min-udb.ops,ps < X1 + ¢ < max-udb.ops;p4)
e risikoopseettelsesalder x; + d (Min-ris.opS»p4 < X1 + d < Xy + C £ Max-ris.opsSyp4)

er fastsat sdledes, givet pensionskunden(x;) og begunstigede(x,) er i live:
Koo (kt, X, X,,C,d) =
t
f_.-a‘(s)ds
* * *
.[;x{O'c} e’ pxz,x2+t (kt) pxl,x1+max{0;d}(kt) (1_ px1+max{0;d},x1+t (kt))dt
Givet pensionskunden(x;) er dgd inden alder x; + d, er passivet:

S?odzt (kt, x;,¢) =0

Givet pensionskunden(x;) er dgd efter alder x; + d, og begunstigede(x;) er i live, er passivet:

t

fj.a(s)ds

Sqktx,0)=[ ef  *p,. . (kt)dt

ax{0;c}

Givet pensionskunden(x;) er i live, og begunstigede(x,) er dgd, er passivet:
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S?ocilz(kt’ X,€) =0

hvor Py yit (kt) er anvendt til at markere, at dgdsintensiteten er afhaengig af kalendertid.

Der regnes i modellen med 2 tilstande “dgd” og “i live” for at sikre, at man for en given opsparing far den

samme arlige udbetaling, uafhaengig af om man observeres for invaliditet eller ej.

13.3.3.2 Da=kning 705: Opsat enkelt-livs arverente med opsat risiko

Dakningen udbetales Igbende tidligst ved udbetalingsopsaettelsesalder efter pensionskundens dgd fra og

med risikoopsaettelsesalder.

Passivet for Opsat enkelt-livs arverente med opsat risiko og med
e udbetalingsopseettelsesalder x + ¢ (min-udb.ops,ps < X + ¢ £ max-udb.opsyps)
e risikoopseettelsesalder x + d (min-ris.ops;ps < X + d < X + ¢ £ Max-ris.ops,ps)
e risikoophgr ved alder x + n (min-ris.ophyy; £ X + ¢ £ X + n £ max-ris.ophs)

er fastsat sdledes, givet pensionskunden er i live:

K, (kt,x ,c,d,n) =

~j.5(s)ds
-E\ax{o;c} e’ * px,x+ma><{0;d}(kt)*(1_ p><+ma><{0;d},><+t(kt))dt

hvor Py wit (kt) er anvendt til at markere, at dgdsintensiteten er afhaengig af kalendertid.

Der regnes i modellen med 2 tilstande "d@d” og "i live” for at sikre, at man for en given opsparing far den

samme arlige udbetaling, uafhaengig af om man observeres for invaliditet eller ej.

Givet pensionskunden er dgd inden alder x + d er passivet:
ad
Sis (X,€,n) =0
Givet pensionskunden er dgd efter alder x + d og fgr alder x + c er passivet:

d
S7s (X, €, M=;a—

c|
Givet pensionskunden er dgd efter alder x + c og fgr alder x + n er passivet:

d
S7es (X, €, N)= a;‘

Givet pensionskunden er dgd efter alder x + n er passivet:

S2¢ (x,c,n) =0

13.3.3.3 Dakning 706: Opsat to-livs arverente med opsat risiko
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Daekningen udbetales Igbende, tidligst ndr bdde pensionskundens og dennes segtefeelle/samlevers er
dgde fra og med risikoopsaettelsesalder, og tidligst nar udbetalingsopsaettelsesalderen er opnet.
Passivet for Opsat to-livs arverente med opsat risiko og med

e udbetalingsopseettelsesalder x; + ¢ (min-udb.ops;ps < X1 + ¢ < max-udb.ops;pe)
e risikoopsaettelsesalder x; + d (min-ris.opsps £ X1 + d < Xy + C £ Max-ris.opsps)
e risikoophgr ved alder x; + n (min-ris.oph,ps < X1 + ¢ £ X; + N < max-ris.ophzpg)
er fastsat sdledes, givet pensionskunden(x;) og begunstigede(x,) er i live:
K, (kt, X, X,,C,d,n) =
—j&(s)ds

LX{O;C} e’ * pxl‘x1+max{0;d}(kt) * pxz,x2+max{0;d}(kt) * (l - px1+ma><{0;d}‘x1+t (kt)) * (l - px2+max{();d},x2+t (kt))dt

hvor Py wit (kt) er anvendt til at markere, at dgdsintensiteten er afhaengig af kalendertid.

Givet pensionskunden(x;) er dgd inden alder x; + d eller begunstigede(x,) er dgd inden alder x, + d er
passivet:

s (kt, X,,.X,,C,d,n) =0

Givet pensionskunden(x;) er dgd efter alder x; + d, og begunstigede(x,) er i live, er passivet:

—jd(s)ds
S?Ode (kt’ X2 ’ C’ d ’ n) = J:\ax{o;c} e’ * pxz,x2+max{0;d}(kt) * (1_ px2+max{0;d},x2+t (kt))dt
Givet pensionskunden(x;) er i live, og begunstigede(x;) er dgd efter alder x, + d, er passivet:
t
—j'a(s)ds
S;iodta2 (kt,x;,c,d,n) = -[:.ax{o;c} e’ * Py, xg s maxg0:ay (KO * (@ — Py maxgo:a3.x, -« (KE)) AL

Givet pensionskunden(x;) er dgd efter alder x; + n eller begunstigede(x,) er dgd efter alder x, + n er
passivet:

s (kt, X,,.X,,c,d,n) =0

Der regnes i modellen med 2 tilstande "dgd” og “i live” for at sikre, at man for en given opsparing far den
samme arlige udbetaling, uafhaengig af om man observeres for invaliditet eller ej.

13.3.4 Praamieaktiver

13.3.4.1 Deaekning 901: Indbetalingssikring ved tab af erhvervsevne, hel ved halv.

Indbetalingssikringen anvendes hvis pensionskunden oplever en lzegelig/helbredsmaessig savel som en
gkonomisk erhvervsevnenedsaettelse pd mindst 50 %.
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Passivet for indbetalingssikring med
e indbetalingssikringsophgr i alder x + m (min-pf-ophgp; £ X + m < max-pf-ophgp;)

e pabegyndt indbetalingssikring efter k[tae] * 12 maneders tab af erhvervsevne (tab af
erhvervsevne-karens). I praksis regnes veerdi for k[tae] =1.

o Arlig regulering af den aktuelle ydelse pa r %

bestemmes pa en hovedforfaldsdato for indbetaling til

Keo (X, m, K[tae],r) =

in{1;m}
[ e

13.3.4.2 Dakning 902: Indbetalingssikring ved tab af erhvervsevne, opfyldning

t u
__g(g(s)ds x{ met+K[tael} —_t..(a?(s)—ln(1+r))ds
e

+k[tae]

* p>ij+t,x+u,OdUdt

+* aa Hogal %
px,x+t ux+t

Indbetalingssikringen anvendes hvis pensionskunden oplever en laegelig/helbredsmaessig erhvervsevne-
nedsaettelse p& mindst 50 %.

Passivet for indbetalingssikring med
e indbetalingssikringsophgr i alder x + m (min-pf-ophgg, < x + m < max-pf-ophggy)

o pdbegyndt indbetalingssikring efter k[tae] * 12 maneders tab af erhvervsevne (tab af
erhvervsevne-karens). I praksis regnes vaerdi for k[tae] =1.

o Arlig regulering af den aktuelle ydelse pa r %
bestemmes efter samme formel som daekning 901.

13.3.4.3 Aktiv 904: Praemieaktiv med indbetalingssikring ved tab af erhvervsevne, hel
ved halv

Aktivet er et 1—3rigt praemieaktiv, som anvendes hvis der er ret til fuld indbetalingssikring ved
lzegelig/helbredsmaessig savel som gkonomisk erhvervsevnenedsaettelse pa@ mindst 50 %.
Nutidsveerdien af indbetalingen med

e indbetalingssikringsophgr i alder x + m (min-pf-ophggs < x + m < max-pf-ophgoy)

o pdbegyndt indbetalingssikring efter k[tae] * 12 maneders tab af erhvervsevne (tab af
erhvervsevne-karens). I praksis anvendes k[tae] = 1.

bestemmes pa en hovedforfaldsdato for indbetaling til

Keos (X, m, k[tae]) =

in{1;m}
[ e

t u
~[5(s)ds . in{m;t-rk[tae]} ~[5(s)ds =
aa al ’ 1
? * px,x+t *(1+ ux—o—t * _rn e’ * px+t,x+u,0du)dt
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13.3.4.4 Aktiv 905: Praemieaktiv med indbetalingssikring ved tab af erhvervsevne,
opfyldning

Aktivet er et 1-3rigt praemieaktiv, som anvendes hvis der er ret til fuld indbetalingssikring ved
laegelig/helbredsmaessig erhvervsevnenedszettelse pd mindst 50 %.
Nutidsveerdien af indbetalingen med

e indbetalingssikringsophgr i alder x + m (min-pf-ophgps < X + m < max-pf-ophgys)

o pabegyndt indbetalingssikring efter k[tae] * 12 maneders tab af erhvervsevne (tab af
erhvervsevne-karens). I praksis anvendes k[tae] = 1.

bestemmes efter samme formel som aktiv 904.

13.3.4.5 Aktiv 907: Praemieaktiv uden indbetalingssikring

Aktivet er et 1—§rigt praemieaktiv, som anvendes, hvis der ikke (laengere) er ret til indbetalingssikring.
Nutidsveerdien af indbetalingen med
e indbetalingsophgr i alder x + n (min-pf-ophgp; < x + m < max-pf-ophgg;)

bestemmes pa en hovedforfaldsdato for indbetaling til

t
in{1;n} 7J‘5(s)ds
I<£§107 (X’ n) = J:n € ° * pX,X+tdt
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14 Bilag: Satser vedrgrende "Omkostninger”
14.1 Satser vedrgrende "Service & Radgivning”

Arlig pris i kr. for Servicepakke

Direkte betjent Maegler betjent AMP ordning
Koncern+kunde/Koncernkunde 456 564 456
Storkunde/kernekunde 600 708 600
Stamkunde/Servicekunde 660 744 660
Pensionskunder uden 828 - 828
firmapensionsordning
Indbetalingsfri 504 - -
pensionsordning
Pensionsordning under 504 - -

udbetaling

Arlig pris i kr. for Servicepakke — uden opsparing, hvor kundeforholdet indeholder
forsikrede med opsparing.

Direkte betjent Maegler betjent AMP ordning
Koncern+kunde/Koncernkunde 192 234 192
Storkunde/kernekunde 234 270 234
Stamkunde/Servicekunde 282 324 282

Arlig pris i kr. for Servicepakke — uden opsparing, hvor kundeforholdet kun omfatter
forsikrede uden opsparing.

Direkte betjent Maegler betjent AMP ordning
Koncern+kunde/Koncernkunde 252 300 252
Storkunde/kernekunde 300 354 300
Stamkunde/Servicekunde 372 420 372
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Arlig pris i kr. for Personlig radgivning til pensionskunder

Direkte betjent Maegler betjent AMP ordning
Koncern+kunde/Koncernkunde 396 - 264
Storkunde/kernekunde 468 - 360
Stamkunde/Servicekunde 564 - 468
Pensionskunder uden 864 - 864

firmapensionsordning

Indbetalingsfri - - -
pensionsordning

Pensionsordning under - - -
udbetaling

Arlig pris i kr. for Personlig radgivning til pensionskunder

Direkte betjent Maegler betjent AMP ordning
Koncern+kunde/Koncernkunde 204 - 144
Storkunde/kernekunde 240 - 180
Stamkunde/Servicekunde 282 - 234

Arlig pris i kr. for Telefonisk raddgivning til pensionskunder

Direkte betjent Maegler betjent AMP ordning
Koncern+kunde/Koncernkunde 198 - 132
Storkunde/kernekunde 234 - 180
Stamkunde/Servicekunde 282 - 234
Pensionskunder uden 432 - 432

firmapensionsordning

Indbetalingsfri - - -
pensionsordning

Pensionsordning under - - -
udbetaling
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Arlig pris i kr. for Telefonisk radgivning til pensionskunder - uden opsparing

Direkte betjent Maegler betjent AMP ordning
Koncern+kunde/Koncernkunde 102 - 72
Storkunde/kernekunde 120 - 96
Stamkunde/Servicekunde 144 - 120

Arlig pris i kr. for Virksomhedsradgivning til virksomhedskunder

Direkte betjent Meegler betjent AMP ordning
Koncern+kunde/Koncernkunde 30 30 30
Storkunde/kernekunde 36 36 36
Stamkunde/Servicekunde 42 42 42

Arlig pris i kr. for solidarisk betaling for Specifikke serviceydelser

Direkte betjent Meegler betjent AMP ordning
Koncern+kunde/Koncernkunde 100 100 100
Storkunde/kernekunde 144 144 144
Stamkunde/Servicekunde 180 180 180

Opkraevningsmetode for pensionskunder uden firmapensionsordning, indbetalingsfri
pensionsordning og pensionsordninger under udbetaling (Fordelingsnggle)

Treekkes som fast belgb Traekkes som procent af
opsparing
Pensionskunder uden 100 % 0 %
firmapensionsordning
Indbetalingsfri pensionsordning 28,57 % 71,43 %
Pensionsordning under 0 % 100 %

udbetaling

Minimum- og maksimumprocent pro anno af opsparingen pa laveste trin
Minimum Maksimum

Laveste trin omkostninger 0,2 0,8
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14.2 Satser vedrgrende “Specifikke serviceydelser”

Prisen for specifikke serviceydelser i kr. Disse kan samlet valges betalt solidarisk i stedet.

Indtreeden i ordning
Udtraeden af ordning

Andring af
investeringsprofil i
PFA Investerer

AEndring af
udbetalingssikring i
PFA Investerer

Handel af opsparing i
Du Investerer

Andring af
indbetalingens
fordeling i Du
Investerer

/Endring af gnsket
udbetalingsstart

Flytning af opsparing
mellem koncepter

Andring af
indbetalingens
fordeling mellem
koncepter

Til-/fravalg af
KundeKapital

AEndring af
forsikringsdeekning

Timingsophgr

Dato: 30.08.2013

AMP ordninger

Selvbetjening via

portal

200

50

50

100

50

100

100

PFA handtering

400

400

400

400

400

400

400

400

400

@vrige

Selvbetjening via

portal
10
10

200

50

50

100

50

100

100
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Prisen for specifikke serviceydelser i kr. Disse kan ikke valges betalt solidarisk

Intern overfgrsel til
PFA Plus inden for
jobskifteaftale

Intern overfgrsel til
PFA Plus- uden for
jobskifteaftale

Intern overfagrsel fra
PFA Plus inden for
jobskifteaftale

Intern overfgrsel fra
PFA Plus- uden for
jobskifteaftale

Ekstern overfagrsel fra
PFA

Ekstern overfarsel til
PFA

Ophezevelse af
pensionsbevis

Deling af
pensionsbevis

Samling af
pensionsbeviser

Specialradgivning til
pensionskunde

Kompleks beregning
til pensionskunde

Kompleks a&ndring af
pensionsbevis

Pris i kr. for transaktionsbaseret rddgivning
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AMP ordninger

Selvbetjening via

portal

1400

1000

1400

1000

1000

1000

1000

1000

PFA handtering

Direkte betjent

Telefonisk
radgivning

Personlig
radgivning

@vrige

Selvbetjening via

portal

PFA handtering

1400

1000

1400

1000

1000

1000

1000

1000

AMP ordning

Telefonisk
radgivning
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Direkte betjent

AMP ordning

Koncern+kunde/Koncernkunde 400 800 400 800
Storkunde/kernekunde 450 900 450 900
Stamkunde/Servicekunde 500 1100 500 1100
Pensionskunder uden 600 1500 600 1500
firmapensionsordning

Indbetalingsfri 600 1500 600 1500
pensionsordning

Pensionsordning under 600 1500 600 1500

udbetaling

14.3 Satser vedrgrende “Opsparing”

Pro anno priser i procent af opsparingen ekskl. Individuel KundeKapital for
opsparingsomkostninger

Aktier Obligationer Pengemarked Garanti
PFA Investerer 0,0 0,0 0,0 0,0
Du investerer 0,0 0,0 0,0 0,0

14.4 Satser vedrgrende “Handler”

Handelsomkostninger ved kgb og salg i Du Investerer i procent af handelsveerdien

Kurtage 0,00

14.5 Satser vedrgrende “Administration af udbetalingssikring”

Pro anno pris i procent af opsparingen for administration af udbetalingssikring
Administration af udbetalingssikring (markedsrente) 0,01

Administration af udbetalingssikring (gennemsnitsrente) 0,00
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14.6 Satser vedrgrende “Forsikringsadministration”

Pris for administration af forsikring i procent af prisen for forsikringsdakningen

Koncern+kunde/ Storkunde/ Stamkunde/ Privat Indbetalingsfri
) police pensionsordning

Koncernkunde kernekunde Servicekunde

Deaekning ved nedsat 4 5 6 7 -

erhvervsevne

Indbetalingssikring 4 5 6 7 -

pa opsparing

Engangsudbetaling 4 5 6 7 -

ved nedsat

erhvervsevne

Engangsudbetaling 3 3 4 4 4

ved dgdsfald

Engangsudbetaling 3 3 4 4 -

til bgrn (ved dgd)

Lgbende udbetaling 3 3 4 4 -

til bgrn (ved dgd)

14.7 Satser vedrgrende “Betaling til basiskapitalen”

Pro anno pris i procent af opsparingen (ekskl. IKK) for betaling til basiskapital

Betaling til basiskapital 0,0

14.8 Satser Letpension/pengeinstituttet

Arlig pris for servicepakken for livspensionsordninger for ikke pensionerede pensionskunder

Pengeinstitut PFA
Basispris pr. pensionsbevis
Omkostninger i procent af 3,00 % -
indbetaling efter AMB
Omkostninger i procent af 0,60 % 0,26 %
depot, ndr det samlede
depot < 1 mia. kr.
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Omkostninger i procent af 0,65 % 0,21 %
depot, ndr 1 mia. kr. < det
samlede depot < 2,5 mia. kr.

Omkostninger i procent af 0,75 % 0,11 %
depot, ndr 2,5 mia. kr. < det
samlede depot.

Arlig pris for servicepakken for livspensionsordninger for pensionerede pensionskunder

Pengeinstitut PFA
Basispris pr. pensionsbevis
Omkostninger i procent af 0,55 % -

depot

Betaling til PFA fglger "Pensionsordning under udbetaling” i PFA Plus.
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15 Bilag: Satser vedrgrende "Daekninger” og generelle

satser

15.1 Satser vedrgrende “Dakninger”

Udbetalingsophgr

min-udb.opheps

max-udb.ophgps

60 129
min-udb.opheggs max-udb.opheps
Udbetalingsperiode
min-udb.periodesys max-udb.periodesys
min-udb.periodespg ° max-udb.periodesgg %0
min-udb.periodegg; 70 max-udb.periodegg; 87
Indbetalingsophgr
min-pb-ophgg> 20 max-pb-ophgg> 70
Udbetalingsopsaettelsesalder
min-udb.opsesp; max-udb.opsesp; 85
min-udb.opsesp> max-udb.opseso> 77
min-udb.opsSeo4 °0 max-udb.opSepq
min-udb.opsSesp4 max-udb.opSeso4 °
min-udb.ops;p4 max-udb.ops;o4
min-udb.ops;gs 60 max-udb.opsygs 90

min-udb. OPS 706

max-udb.ops;ps
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Risikoophgr

min-ris-ophsg,
min-ris.ophsgs
min-ris.ophspqg
min-ris.ophspg
min-ris.ophzgs

min-ris.ophyps

60

Risikoopsaettelsesalder

max-ris-ophsg,

max-ris.ophsgs
max-ris.ophsoq
max-ris.ophspg
max-ris.ophzgs

max-ris.ophzps

77

99

min-ris.ops o4
min-ris.opsps

min-ris.ops e

Bgrneudlgb

60

max-ris.ops o4
max-ris.opsos

max-ris.opspe

90

min-b-udlﬂb504

min-b-udl@bsps

Indbetalingssikringsophgr

16

max-b-udlobsp,

max-b-udlagb s

70

min-pf-ophsp>
min-pf-ophsp4
min-pf-ophgp;
min-pf-ophgg>
min-pf-ophggs
min-pf-ophop4
min-pf-ophggs

min-pf-ophgg>

Dato: 30/08/2013

60

max-pf-ophsp»
max-pf-ophsp,
max-pf-ophgp;
max-pf-ophgp>
max-pf-ophggs
max-pf-ophgp,
max-pf-ophggs

max-pf-ophgg
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Opsparingssikringsfaktor

min-sikringsfaktorsgs

min-sikringsfaktorsgg

Foraeldreskabsintensitet

a
0
CX
0,15
Renteelementer
Ai
PraL

28

max-sikringsfaktorsgs

max-sikringsfaktorsgg

C d
12 12
0,5 pct.
0,153.

Intensiteter til prisberegning - Unisex

d

Ly
d,pen,M _  d,sik,M
ux,t - Mx,t
d,pen,G __ d,sik,G
p'x,t - ux,t
ad
Ly
ai __, aihel
l’lx - Hx
ai __ . ai,opfyldning
ux - ux
id
Hy vy
ia
My v

a

0,00004253

0,00004

0,0001

0,00003828

0,00004253

0,004521

0,000236

0,63359895

0,25490327

4,769455862

4,7431

5,03

4,723698371

4,769455862

5,922414024

5,943603323

6,737439

7,023992

-0,009045600

-0,005067600

0,047659408

00477

0,0445

0,047659408

0,047659408

0,031206

0,031206

0,035795

0,022186

24

29

0,025

0,01

X

X<15

x>15

\%

v<v(2)=2
v>v(2)=2
v<v(2)=2
v>v(2)=2

1,0

x<70

x>70
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Intensiteter til prisberegning — Kgnsspecifikt Mand

a b C h \Y X
u 0,0000552524  4,778086339  0,048436443
d d,sik
pePM =M 0,000052 4,7518 0,0484 0,025
ik
nePre =i 0,000 5,03 0,0445 0,01
y 0,000049727  4,732328848  0,048436443 x<70
v
" 0,0000552524  4,778086339  0,048436443 x>70
pd = p et 0 5,443966678  0,038380101
e = pgropiinng g 0,038380101
5,465155977
v<v(2)=2
- 0,004205000 7,731979000  0,020993
id
My vy
> =
0,002159000  6,762568000  0,028229 v>v(2)=2
< =
0,704268493  -0,010197600 24 v=v(2)=2
ia
My v
v>Vv(2)=2
0,266115756  -0,005314800 29
Intensiteter til prisberegning — Kgnsspecifikt Kvinder
a b C h \Y X
! 0,0000329305 4,591874558  0,048871767
d,pen,M ,sik,M
pi e = ugf' 0,000031 4,5655 0,0489 0,025
d,pen,G d,sik,G
n e =iy 0,0001 5,03 0,0445 0,01
y 0,0000296374 4,546117067  0,048871767 X<70
Hy
0,0000329305 4,591874558  0,048871767 x>70
pd = anhet 0 6,095552896  0,029609633
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ai,opfyldning

nd =pl 0 0,029609633
6,116742195
vsv(2)=2
0,0132470 5,7428990 0,050596 ( )
id
My vy 2
V>V =
-0,0016850 7,2854160 0,016142 ( )
v=v(2)=2
0,5785877 -0,0078600 24 ( )
ia
My v )= 2
V>V =
0,2507738 -0,0049752 29 ( )
Intensiteter til beregning af den arlige udbetaling for livspensioner
a b c h T,
d,udb,M 0,0000556 4,8857944 0,0476594
| UV Unisex 0,013 2011
d,udb,M 0,0000722 4,8944249 0,0484364
| UV Maend 0,013 2011
d,udb,M 0,0000430 4,7082131 0,0488718
| UV Kvinder 0,013 2011
15.2 Generelle satser
Generelle satser
k fri 1,3
f fri 1,2
f henst 1,05
DgdsdaekningBelob 10.000 kr.
KompPar 6
Rente_A 0,5 % p.a.
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Rente_B 0 % p.a.
Rente_G 0,5 % p.a.
IndbetalingsfriPensionsordning_greense 0
IKK_MinimumReserve 500 kr.
Timingspct 75
Timingsfrekens 4
Timingsvarighed 7
Timingsrente 2,00 % p.a.
Rente_1 2,90 % p.a.
Rente _1u 2,00 % p.a.
Rente_2 2,90 % p.a.
Rente_2u 2,00 % p.a.
Rente_9 2,90 % p.a.
Rente_9Su 2,00 % p.a.
A\ 2

Dato: 30/08/2013 Forfatter: Elena Matarese-Hansen

Filnavn: Teknisk grundlag for PFA Plus_2013_v03.doc

Side: 82 af 82



	Anm. af tekn. gr. - PFA Plus - Nye dækninger udbetalinger mv - PFA Pension
	PFA Plus - Nye dækninger udbetalingsrenter mv_Anmeldelse
	Teknisk grundlag for PFA Plus_2013_v02

	Teknisk grundlag for PFA Plus_2013_v03

